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Sammanfattning 2

1. Sammanfattning

Nya investeringar, tillvéxten i befintliga foretag och bildandet av nya foretag styrs i hdg grad
av forvantad l6nsamhet. Denna rapport ger en genomlysning av det samlade svenska
naringslivet med fokus pa var vinster uppstar och hur det styr naringslivets utveckling.

En sérskild poéang i denna analys &r att den inte fastnar i en jamforelse av rorelseresultat, utan
tar hansyn till kapitalkostnader och darfor formar att identifiera den rena vinsten, eller EVA
(economic value added) som bor vara avgorande for var investeringar och tillvéxten sker.
Analysen beaktar saledes att vissa sektorer har hoga vinster enbart for att tacka
kapitalkostnader férknippade med en kapitalintensiv verksamhet.

For att analysen inte skall praglas av finanskrisen redovisas siffror grundade pa ar 2007 som
var ett hdgkonjunkturar. For efterféljande ar skulle Ionsamheten se mycket dystrare ut. Anda
paminner resultaten om att sviterna efter IT-kraschen lamnat tydliga spar.

Det mest idgonfallande resultatet &r att vinsterna ar sa koncentrerade till &ldre bolag. Foretag
som &r yngre an 10 &r stér for 47 procent av antalet foretag. Anda tjanar de, som aggregat
betraktad, ingen ren vinst alls. Hundra procent av den rena vinsten tjanas av bolag &ldre &n
tio ar. Monstret ar annu mer krasst om man delar upp féretagen i genuint nya verksamheter,
s.k. greenfields, och i verksamheter som troligtvis funnits tidigare, men éverforts till ett nytt
bolag, sk.brownfields.

Bolag som ar aldre an 20 ar star for 78 procent av den rena vinsten av alla aktiebolag, men
enbart halften av foradlingsvérdet, och enbart 20 procent av antalet féretag. Monstret
kvarstar alltsa aven for bolag aldre an tio ar.

Tolkningen maste vara att olika etableringssvarigheter begransar Ionsamheten i yngre
foretag. En del av dessa kan vara marknadsdrivna. Aldre bolag har hunnit bygga upp en
erfarenhet och kompetens som de yngre annu inte har. Dértill kan olika politik-drivna
etableringshinder bidra, sasom regelkrangel, olika konkurrenshinder, eller skatteregler som
gor kapital dyrare for nya foretag an for gamla. Ju storre svarigheter yngre foretag mater,
desto mer kan &ldre bolag dessutom tjana pa att kdpa upp och integrera lovande yngre bolag.

Oavsett tolkning sa ger resultatet en forklaring till att atervéxten i det svenska naringslivet
inte dr extremt snabb. Det avser savil nystartade foretag, tillvéxt av ”gasellforetag”, och
investeringar totalt i ndringslivet. Venture capital investeringar i start-ups har rentav fallit till
en brakdel jamfort med for tio ar sedan.

Analysen omfattar alla svenska aktiebolag, med undantag for nagra mindre kategorier av
bolag som enbart innehaller finansiella konstruktioner. Den kvantitativa analysen &r utford
av Grufman Reje, och bifogas rapporten.

Svenskt Naringsliv
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2. Vad ar problemet?

Tvé hundra biljoner dollar halls varlden éver i finansiella tillgéngar.® Av det stér hushallen
for 85 biljoner, exklusive forsakringsprodukter. Det skiljer dock stort mellan lander hur
mycket som investeras i aktier och i nya foretag. | USA har hushallen 42 procent av sina
finansiella tillgangar i aktier, i utvecklingslander bara 15 %. | Europa har andelen under
2000-talet minskat kraftigt till ungefar 29 procent. | Sverige har det direkta aktiedgandet som
andel av tillgangarna ocksa minskat kraftigt.

Diagram 1. Svenska hushalls direkta aktiedgande som andel av deras tillgangar.
Exkluderar dgandet via pensionssystemet.
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Awven aktieinvesteringar i nya foretag har minskat. En indikator pa det ar utvecklingen inom

venture capital investeringar. Venture capital investeringar i nya foretag fick ett uppsving

! Siffrorna i detta stycke redovisas i McKinsey Global Institute, The emerging equity gap: Growth and
stability in the new investor landscape, december 2011.
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runt millennieskiftet, men har sedan dess gatt kraftgéng i en stor del av véstvarlden.?

Riskkapital delas normalt upp i “buy-out” och “venture”, det senare segmentet har i det
narmaste kollapsat i Sverige. Enligt Svenska Riskkapitalféreningen kommer 2011 att
uppvisa rekordlag aktivitet inom venture-segmentet. Det ar framst de laga summor som
investerats i portfoljbolag som ar orovackande. Trenden har varit fallande under hela 2000-
talet, men arets aktivitetsniva ar mindre an en tiondel av tidigare normalnivaer. Utlandska
venturefonder stod for 40 procent av alla venture-investeringar i svenska bolag under forsta
kvartalet 2011, jamfort med ett historiskt medel runt 20 procent. Utlandska fonder 6kar

saledes sin andel pa den annars tynande svenska venture-marknaden.

En vag av venture-investeringar kom till i Sverige runt millennieskiftet. I snitt har
I6nsamheten dock varit 1&g redan innan finanskrisen.® Idag finns bara en brakdel av aktorerna
kvar men det kan hénda att utsikterna gradvis vands. Kompetensen i branschen har ¢kat och
mojligen finns det ocksa ett battre inflode av investeringsobjekt. Denna tes utvecklas i en

analys av Early Bird.*

De flesta nya foretag startas visserligen inte av riskkapitalbolag, utan av enskilda och av
andra foretag. Aven dar &r utvecklingen emellertid svag. | den sa kallade GEM-
understkningen visas att en mindre andel svenskar ar i fard med att starta foretag an vad som
sker i de flesta andra lander.” | GEM-undersdkningen fér 2008 visades ocksa att andelen
svenskar som forvantade sig att de skulle kunna fa fram ett foretag som sysselsatter minst 20
personer inom fem ar var lagre an i flertalet andra lander, och bara en tredjedel sa hog som i

lander som Kanada och USA.®

Det forhallandevis svaga foretagandet leder ocksa till en forhallandevis svag
sysselsattningsutveckling i det privata naringslivet. Enligt Naringsdepartementets
sammanstallning var den arliga uppgangen under hogkonjunkturaren 2004-2007 i genomsnitt

mindre an en procent, medan 6kningen i saval Danmark som Finland, som befann sig pa den

? Se till exempel en rapport fran Earlybird Venture Capital, Turning Venture Capital into Wisdom:
Why returns in Europe are now outpacing the US. http://altassets.info/knowledge-bank/european-
venture-capital-funds-outperforming-us-report.html

¥ Séderblom, Anna (2011) Private equity fund investing: Investment strategies, entry order and
performance. Doktorsavhandling, Handelshdgskolan Stockholm.

* Se fotnot 2 ovan.

> Global Entrepreneurship Monitor, 2010 Global Report (2011).

® Global Entrepreneurship Monitor, 2008 Executive Report (2009).
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ovre halvan av de undersékta landerna, var nara dubbelt sa stor.” Andelen féretagare i
Sverige har ocksa legat ganska platt de senaste aren efter tidigare fall.

Diagram 2. Andel foretagare i Sverige enligt AKU, 1993 — 2010, alder 16-64 ar
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Awven investeringar i nya foretag skiljer sig stort mellan olika lander. Det totala antalet
investeringar som andel av BNP i Sverige har gradvis dkat till samma niva som i EU-15,

men ar langt under nivan i investeringsdrivna tigerekonomier.

" Néringsdepartementet, Sveriges foretagande och konkurrenskraft — Internationell benchmarking,
Ds 2011:17, (2011).
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Diagram 3. Investeringar som andel av BNP i Sverige, EU-15 och nagratigerekonomier.
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En dynamik i naringslivet, dar nya foretag standigt utmanar gamla, har i manga studier
kopplats till produktivitetsutveckling. En avgdrande, och i manga stycken obesvarad fraga,
ar vad de huvudsakliga hindren for nya foretag egentligen ar. Sverige har anda 6ppnat manga
marknader for nyintrade. Kapitaltillgang kan fortfarande vara en flaskhals, men ar i vart fall
battre an under tidigare decennier. En berattigad fraga ar darfor hur Insamma nya foretag

egentligen &r.

Nagra principiella aspekter pa lonsamhet

Ett foretags I0nsamhet &r ofta sammanflatad med andra foretags I6nsamhet genom
investeringar i varandras aktier, koncernbidrag, lan till olika rantor, internprissattning och
andra mellanhavanden som paverkar var vinster i slutandan bokfors. Det finns darfor en
poang med att se pa nettot av vinster for naringslivet i sin helhet, eller atminstone sa stora
aggregat som mojlig. Undersékningen som presenteras nedan ar baserad pa samtliga svenska
aktiebolag, som delas upp i relativt fa dimensioner; enligt alder, uppdelning i nagra olika
branscher och 1an.2 For att studien inte skall forvridas av finanskrisen, utgar denna studie
fran boksluten for ar 2007.

8 Né&gra mindre grupper av bolag har exkluderats, dar det kan missténkas att det rér sig om finansiella
konstruktioner i multinationella koncerner. Det beskrivs narmare i bilagan, och visar sig inte paverka
resultaten.
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| foretagens bokforing ar normalt rérelseresultatet det mest framtradande vinstmattet. For
fragestdllningen som &r aktuell har dr det mest intressanta emellertid hur stor den “rena
vinsten” dr. Den &r definierad som rorelseresultatet minus kapitalkostnader. Kapitalkostnader
i denna studie utgar inte fran vad enskilda bolag bokfor, utan fran vad en marknadsméssig

alternativavkastning hade varit.

For naringslivet som helhet ar dessa vinster som foljer, i svenska kronor

Tabell 1. Foradlingsvarde och vinster for samtliga aktiebolag i Sverige 2007 i mdr
kronor, exkl. en del finansiella konstruktioner.

Foradlingsvarde (FV) 2189
Personalkostnad (PK) 1035
Antal anstallda 2217
Rorelseresultat 1043
Kapitalkostnad (KK) 876
Ren vinst 277

Man skall da komma ihag att 2007 var ett relativt bra ar. En jamforelse 6ver tiden tyder pa

att den rena vinsten detta ar var 13 procent dver den langsiktiga normalnivan.

I vilken utstrackning vinsten uppstar i unga foretag styr sjalvfallet benagenheten att investera
i dem. I den bemaérkelsen styrs ocksé takten i den schumpeterianska “’kreativa forstorelsen”

av lénsamheten i unga, respektive aldre, foretag.

I forskningslitteraturen har s kallade ”schumpeterianska vinster” definierats och matts pé
olika satt. William Nordhaus mater till exempel dessa vinster som andel av néringslivets
samlade vinster som foretag lyckas tillgodogdra sig nér de genom innovationer lyckas tka

produktiviteten.® Innovatdrerna lyckades enbart tjana 2,2 % av dem samhéllsvinster som

% Med produktivitet avses har multifaktorproduktivitet. \William D. Nordhaus,
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deras innovationer genererade, enligt denna analys avseende det amerikanska naringslivet.

Joseph Schumpeters beskrivning av kreativ forstérelse avsag emellertid inte enbart
effekterna av ny teknik, utan dven hur nya foretag utmanar existerande med andra metoder
och upplagg. Man kan darfor se jamforelser av vinster som uppstar hos yngre foretag jamfort

med &ldre som ett alternativt matt pa schumpeterianska vinster.

Dessa vinster ska inte blandas ihop med den relaterade fragan om hur I6nsamt det &r att
investera i nya foretag. En investerare i nya foretag vinner eller forlorar inte enbart beroende
pa vinsten som genereras i dessa foretag, utan aven pa hur foretagets marknadsvarde
forandras. En del foretag blir vardelosa och laggs ner, de forsvinner da ur var statistik. Andra
saljs till ett hogt pris baserad pa vinstforvantningar, trots att de &nnu inte genererar nagon
vinst. Trots detta skulle man, allt annat lika, férvénta sig att det finns en god korrelation
mellan hur stora vinster yngre foretag genererar och hur stort intresset dr for att investera i

dem.

Vinster i yngre foretag

En del nystartade bolag ar sa kallade ’brownfield”, dvs en befintlig verksamhet knoppas av i
ett nytt bolag, till skillnad frén sa kallade ”greenfield” investeringar i ett nytt foretag.
Brownfield investeringar kan sjalvfallet redan fran borjan ta med sig en stor och I6nsam
verksamhet och att klumpa ihop dessa med helt nystartade verksamheter kan darfor ge en
felaktig bild av hur I6nsamt det &r att starta foretag fran grunden. Det finns emellertid inget
enkelt val har. Om ett existerande bolag knoppar av en verksamhet sa finns det ju ett skal till
detta, ofta kan skalet vara att ny teknik eller mojlighet till omstart for just den delen av
verksamheten gor att man kan betrakta det som ett forsok till ”schumpeteriansk kreativ
forstorelse”. Aven greenfield foretagsuppstartanden bygger ju kompetens och arbetskraft
som tidigare varit verksam nagonstans. Skillnaden mellan greenfield och brownfield ar
darfor inte knivskarp, och det ar svart att avgora exakt var gransen gar. Vi forsoker anda att
skilja pa dessa genom att dela upp resultaten ocksa pa nya bolag som fran bérjan hamnar

under en viss storlek (greenfield) och sddana som hamnar dver en viss storlek (brownfield).

Schumpeterian Profits in the American Economy: Theory and Measurement.
NBER Working Paper No. 10433.
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De samlande vinsterna for alla bolag yngre an 10 ar ar da féljande, exklusive vissa
finansiella konstruktioner.

Tabell 2. Rena vinster i det svenska naringslivet for aktiebolag yngre an 10 ar, exkl. en
del finansiella konstruktioner.

Mrd kronor % av alla aktiebolag
Foradlingsvérde 531 24
Ren vinst -0,7 0

Tabell 3. Rena vinster i det svenska naringslivet for aktiebolag yngre &an 20 ar,
exklusive vissa finansiella konstruktioner.

Mrd kronor % av alla aktiebolag
Foradlingsvarde 1022 46
Ren vinst 61 22

| bilagan visas dven hur stor den rena vinsten &r for varje alderskohort. Illustrationen visar
tydligt, hur vinsten trendméssigt och forvantat 6kar med aldern.

| nasta tabell har de unga foéretagen delats upp i greenfield och brownfield. Greenfield har
definierats som hogst 60 mkr i absolutbeloppet av foradlingsvardet for aldern 0-3 ar och 200
mkr for aldern 4-10 ar. Gransen faststélldes genom att rangordna alla foretagen i kategorin
efter foradlingsvarde. Darefter granskade vi vid vilken grans de allra flesta foretagen var
“nya” i bemérkelsen nya varumarken.

Tabell 4. Rena vinster i det svenska naringslivet for aktiebolag yngre &n 10 ar uppdelat
pa greenfield och brownfield, exkl. vissa finansiella konstruktioner.

Mrd kronor % av alla aktiebolag
Greenfield:
Foradlingsvérdet 305 14
Ren vinst - 56,30
Brownfield
Foradlingsvérdet 227 10
Ren vinst 55,6
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Hur skiljer sig olika branscher at?

Stockholms I&n och Skane lan star for en stor del av underlénsamheten bland
greenfieldforetagen, medan Véstra Gotaland uppvisar positiva varden. Vi kan i dagsléget inte
ge nagon saker forklaring till detta, men troligtvis beror det pa att en stor del av
riskkapitalforetagen finns i Stockholm och Skane lan och att manga av investeringarna under
den sa kallade IT-boomen ocksa hamnade dar rent geografiskt.

Branschmanstret visar pa en del intressanta observationer. En &r att investeringar i
forskningsdrivande foretag samt energi/miljo har gatt med negativ ren vinst, som aggregat
for bolag yngre &n 20 ar betraktat. Nar det galler tillverkning och industri sa tjanar foretagen
som &r yngre dn 20 ar en ren vinst men den &r liten jamfort med de aldre foretagens rena
vinst. Inom tillverkning/industri samt energi/miljo ar ocksa intradet av nya foretag begransat,

trots att de ofta lyfts fram som mycket viktiga for landets utveckling.

Daremot ar lonsamheten i yngre foretag god i forhallande till dldre i t.ex. besoksnaringen och

for kategorin databehandling. Bada kategorier har ocksa ett storre inflode av nya foretag.

Aven om man inte kan dra nagra stora vaxlar pa dessa samband, s& bekraftar de i viss man

att yngre foretags formaga att tjana ren vinst har ett samband med nyforetagandet.

Tabell 5. Rena vinster i olika branscher for aktiebolag yngre an 20 ar, exklusive vissa
finansiella konstruktioner, procentandel av totalen i branschen.

Foradlingsvarde  Ren vinst

Tillverkning och industri 22 10
FoU 46 negativ
Energi/miljo 23 negativ
Handel 46 30
Bygg 57 50
Transport 49 140
Post- och telekom 38 negativ
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Andra foretagstjanster 52 28
Besoksnéring 60 104
Databehandling 70 81

Nagra slutsatser

Lonsamheten styr investeringar. | Japan har till exempel den sammanlagda I6nsamheten pa
aktieinnehav varit negativ sedan 1987. Hushallens aktieinnehav har sjunkit till endast 10

procent av deras finansiella tillgangar, en mycket lagre andel &n i andra rika lander.

Men hur skall man tolka att yngre foretag star for sa liten del av den samlade vinsten i
Sverige? En liten l6nsamhet skulle kunna tyda pa att finansieringen totalt sett &r tillracklig i
den bemdrkelsen att alltfler nya féretag med svaga utsikter finansieras. En lika naturlig
tolkning ar emellertid att for fa affarsidéer med goda lénsamhetsutsikter mejslas fram av
potentiella nyforetagare. Ett sadant begransat utbud kan bero pa intresse och attityder, brister
i utbildning och forskningsmiljoerna, regelkrangel, och brist pa resurser som potentiella

foretagare normalt maste satsa innan de kan attrahera saddkapital.

I sin helhet tyder saledes resultaten pa att mojligheter for nya foretag att verka formodligen

behover bli battre om Sverige skall vara en dynamisk “tigerekonomi”.

Svenskt Naringsliv



Bilaga: rapport fran GrufmanReje 12

3. Bilaga: rapport fran GrufmanReje

GRUFMAN REJE

management

RAPPORT TILL SVENSKT NARINGSLIV

KARTLAGGNING AV VAGEN TILL
LONSAMHET FOR NYA FORETAG

ANDERS GRUFMAN, ANNA LOFMARCK OCH MATS SVENSSON
GRUFMAN REJE MANAGEMENT

STOCKHOLM DEN 23 DECEMBER 2011
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Bakgrund

Svenskt Naringsliv har en unik position att driva foretagarfragor. Idag ar det alltfor fa
manniskor i Sverige som forverkligar sina drémmar om att bli foretagare. For dem som &nda
satsar, kan regelverk, skatter och brist pa riskkapital utgéra hinder.

Politiker pa nationell och regional niva tycks ha for fa insikter om foretagarnas villkor och
for 1ag drivkraft att gora nagot at situationen.

Problemen for nyforetagare har tagits upp i en preliminar studie genomford av Grufman Reje
management. Den hypotes som genererades da ar att det tar ca 20 ar for nya svenska
foretag att generera tillrackliga vinster. Innan dess klarar de nya foretagen inte att
betala marknadsmassiga kapitalkostnader for lan eller insatt kapital. D& skapas inte
nagra s.k. rena vinster.

Ren vinst & det som blir dver ndr foretaget betalat sina kostnader inklusive alla
kapitalkostnader i form av marknadsméssig avkastning pa agarnas insatta kapital och ranta
pa lan. Rena vinster kan foretagen t.ex. anvanda for att amortera sina skulder, och for att
vaxa.

Om hypotesen ar sann &r det ett stort problem att skapa tillrackligt manga lénsamma vaxande
foretag i landet. Mycket hopp stélls till nyforetagandet, véagen till Ionsamhet for dessa foretag
ser dock ut att kunna vara lang.

Den preliminara studien baserade sig pa sammanlagda siffror for alla aktiebolag under vart
och ett av de fyra aren 1995, 1999, 2001 och 2003. Foretagen delades in i alderskategorier.
Den rena vinsten for foretag yngre an 20 ar var i sjalva verket negativ, minus 37 mdr kronor.
(Som jamforelse betalas varje ar ca 70 mdr i bolagsskatt.)

Det finns ingen néringspolitisk doktrin som férordar att yngre foretag skall ha lagre
avkastning an aldre foretag. Snarare borde den hogre risken motivera hogre vinster for hela
kategorin ’yngre foretag”.

Med Stefan Folster, Anders Bornefalk och Carl Oreland fran Svenskt Naringsliv har Anders
Grufman, Anna Lofmarck och Mats Svensson fran Grufman Reje Management diskuterat en
pilotstudie for att verifiera hypotesen om nya foretags “okenvandring”. Resultatet dr denna
pilotrapport som innehaller analyser och tolkningar som framst utgar fran Simplermetoden,
vilken gor det mojligt att utifran svenska aktiebolags balans- och resultatrakningar studera
samtliga svenska foretag och bryta ned materialet regionalt, branschvis och aldersvis.
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1 Syfte

Studiens 6vergripande syfte ar att aktualisera en viktig fraga om nyforetagandet i Sverige:
e Hur lang tid tar det for nyforetagandet i Sverige att uppna tillracklig lonsamhet?
e Hur fordelas vinsterna i naringslivet mellan yngre och éldre foretag?

Rapporten ska kunna fungera som underlag i Svenskt Naringslivs opinionsbildning nationellt
och regionalt.

Nar det géller den nationella nivan ska nedbrytningen i regioner och branscher hjalpa till att
besvara papekanden som “det dir ar vl speciellt for storstadsregionerna” eller ”det dar
kanske stimmer for vissa branscher”. Att ha en objektiv metod (Simpler) gor att det gar att
nyansera bilden och forklara hur generellt eller specifikt problemet &r.

I en senare fullskalestudie kan vi ta oss an samtliga foretag i Sverige 2001 till 2010. En
detaljerad regional uppdelning sparas till detta tillfalle da helt aktuella siffror kan anvéandas.

2 DATA OCH AVGRANSNINGAR

| denna pilotstudie har Grufman Reje tagit fram data for samtliga svenska aktiebolag (ca
296 000 stycken for ar 2007). Data kvalitetssakras och vi delar in materialet i
alderskategorier t ex 0-3, 4-10, 11-20 och mer &n 20 ar gamla. Vi mater sedan utvecklingen
av dessa féretag med Simplermetoden, se nasta avsnitt.

Vi har under arbetsméten med Svenskt Néaringsliv gjort vissa avgransningar och tagit beslut
kring pilotstudiens skarningar.

a) Vi ska se pa hur vinsterna i naringslivet fordelar sig mellan de foretag som ar hogst
20 ar och de foretag som aldre &n 20 ar. Vi undersoker aven hur detta ser ut i tio
olika branschaggregat.

b) Vi har efter en granskning av finansbolag beslutat oss for att lyfta ut 211 st.
hypoteksbolag och annan bankliknande verksamhet som har SNI 2002 65220:
Annan kreditgivning. Notera att bankaktiebolag inte ingar i databasen.

c) Det forekommer att foretag berdrs av enstaka stora finansiella transaktioner. Dessa
kan forekomma i nybildade foretagskonstruktioner eller i gamla. For att rensa
materialet fran dessa exceptionella handelser har de foretag, som redovisat stora
negativa finansiella poster utan att detta star i proportion till verksamheten i évrigt,
tagits bort. Det handlar har om 33 foretag, huvudsakligen yngre vars sammanlagda
vardeavstand (ren vinst) & minus 43.5 mdr kr.
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Vi anvinder begreppen “greenfield” och “brownfield” for att sdrskilja foretag som &r
verkligt nya verksamheter och de som &r nyregistreringar av befintlig verksamhet
under ny firma. (t.ex. genom avknoppningar). Med detta kan vi urskilja hur
utvecklingen ser ut for verkligt nya foretag jaimfort med “alla nyregistrerade foretag”

Greenfield 0-3 ar = foretag 0-3 ar fran registreringsaret med hogst 60 mkr i
absolutbeloppet av féradlingsvardet. Gransen faststalldes genom att rangordna alla
foretagen i kategorin efter foradlingsvérde. Darefter granskade vi vid vilken gréns de
allra flesta foretagen var nya” i bemérkelsen nya varumérken.

Greenfield 4-10 ar = foretag med registreringsar 4-10 ar med hogst 200 mkr i
absolutbeloppet av foradlingsvardet, bestamt pa samma sétt som ovan.

Vi véljer &ven att studera greenfield 0-3 och 4-10 ar i Stockholm, Skéne och “’resten”
och se hur branschférdelningen ser ut inom dessa. Vad galler bransch tar vi fokus pa
greenfield 0-3 och 4-10 ar. Vi ska undersoka hur materialet ser ut i nagra olika
branscher, hér fokuserar vi pa “’ej angiven bransch” och foretagstjénster” (med t ex
IT-bolag).

Vi gor glidande medelvarden och animerar utvecklingen hos foretag 0-25 ar gamla
for att ge en visuell bild av hur lang tid det tar for foretag att bli konkurrenskraftiga.
Dessa delas dven upp i branscherna ej angiven bransch”, ’foretagstjanster” .

Spridningar redovisas utifran skillnader mellan medelvarde och median.
Spridningen i populationens (229600 foretag) rena vinster redovisas i histogram.

3 Metod

3.1 SIMPLERMETODEN

Simpler™ &r en metod som kan visa hur foretag utvecklas med avseende pa forddlingsvarde
och effektivitet (konkurrenskraft). Simplermetoden bygger pa foradlingsvarde och staller de
kostnader som atgar for att producera detta i form av kapital och personal mot
foradlingsvéardet.

Teoretiskt kombinerar Simplermetoden nyklassisk produktionsteori med féretagsekonomiska
matt. Metoden har anvants under 20 ars tid for att bedoma effektivitet och konkurrenskraft i
svenska och internationella foretag. Se &ven boken Simpler management (Anders Grufman,
Ekerlids forlag 2002).
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3.2 OLIKA ORD FOR SAMMA SAK: REN VINST, TILLRACKLIG
VINST, VARDEAVSTAND, EVA, EFFEKTIVITET,
KONKURRENSKRAFT.

I metoden finns en effektivitetslinje 1-1 dér det kostar en krona att producera en krona
foradlingsvarde. P& denna linje ar den rena vinsten (kallas har dven vardeavstandet, eller
EVA | Economic Value Added) for foretaget lika med noll dvs. foradlingskostnaderna &r lika
hdga som foradlingsvérdena. Innanfor linjen &r den rena vinsten positiv och utanfor ar den
negativ.

Over flera konjunkturcykler tenderar summan av alla foretagens rena vinster att bli lika med
noll pga. dynamik och konkurrens pa olika produkt- och faktormarknader. Hélften av
foretagsproduktionen genererar saledes positiv ren vinst och den andra halften negativ.
Ibland anvander vi begreppen konkurrenskraftiga eller effektiva om féretag som ligger
innanfor linjen. Detta for att beskriva hur foretaget star sig i relation till andra foretag.
Begreppen ren vinst, tillracklig vinst, vardeavstand, EVA, konkurrenskraft och effektivitet ar
olika sidor av samma mynt, och kan anvéandas synonymt beroende pa sammanhang.

3.2 SIMPLERDIAGRAMMET

Personalkostnad Ett foretag placeras in i
per krona . . R
foradlingsvarde diagrammet med sina verkliga
personalkostnader, men med
kapitalkostnader som motsvarar
Positionen pa linjen visar att foretaget genererar en krona marknadspriserna pé frémmande

foradlingsvarde till en kostnad av en krona

08 - (0,30 kr i kapital och 0,70 kr i arbetskraft) och eget kapitaL beraknat 6ver ett
i . Genomsnittig antal konjunkturcykler™. P4 s& stt
orkurrenskraft kan alla foretag jamforas, oavsett
1 O ' om de &r personal- eller
conkurrenskraftia kapitalintensiva och oberoende av
04 specifika dgarkrav och
finansieringslésningar. En god
() Hog konkurrenskraft (innanfor 1-1-
konkurrenskraft linjen) ger goda tillvaxtmagjligheter
epitalkostnad och rena vinster, medan en icke-
0 : : ‘ ‘ ~—per krona konkurrenskraftig position
’ * o * > + foradinesarde  hengver atgérdas sa att foretaget

14

0,2

ror sig inat i riktning mot origo.

19 ar beraknas kapitalkostnader sdsom priset pa fraimmande kapital(= langa rantan) ganger mangden frimmande kapital(lan)
plus priset pa eget kapital (=1anga rantan +9%) ganger mangden eget kapital. Det genomsnittliga priset pa foretagets totala
kapital (balansomslutningen) kommer darmed att variera med egenkapitalandelen av balansrakningen (soliditeten).
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Under senare ar har Grufman Reje genomfort ett flertal studier dér regioners hela naringsliv
har studerats med metoden. Detta har mdjliggjorts genom den satsning som Grufman Reje
har gjort pd att skapa ett verktyg byggt pa Simplermetoden, vilket klarar av att aggregera en
stor mangd data fran bolagsverket och éverfora dem till Simpler-termer. Exemplet nedan ar
fran Skane lan, dar samtliga ca 36 000 representeras i ett Simplerdiagram.

P| Klf!

&] faretagets namn(fil
~@ Sony Ericsson
» E.ON Sverige
@ Peab Sverige AB
» Aktieholaget Te
y Trelleborg Akt
-] y Alfa Laval Corp...
 E.ON Noridic A
E ON Karnkraft

~& Rexam Aktiebo
- Peah AB
= Mchleil AR
~& Alfa Laval AB
~@ Lindab AB
» Sony Ericsson
~& Alfa Laval Holdi
~& E.ON Elnat Sv.
~& Findus AB
~& 3aint-Gobain Is
» MVS Installatio..
p Rexam Europe
» Gambro Lundi
» E.ONES Sveri
y ~& Lindab Internati...
~@ Perstorp Aktieh
» Procordia Foo
° ~@ Hoganas Aldie..
@ » Wihlborgs Fast
° » E.OMN hordic In
[+ ] - ~& Stora Enso My,
e ~@ Phgen Aktieholag
. . ~lv
1.1 1.2

| regionerna har Simplermetoden anvants for att ta reda pa hur naringslivet ser ut fordelat pa
t. e X. olika kommuner, branscher, foretagsstorlek och alder hos foretagen.

Viktiga slutsatser har kunnat dras t.ex. nér det géller hur nya branscher har vuxit sig starka i
en region och hur de dérigenom har bidragit till tillvaxten. Resultat har kunnat éverféras till
naringslivsansvariga i region och kommun, politiker och foéretagare, genom den grafiska och
pedagogiska redovisningen.

De ansvariga har delvis fatt en ny bild av hur deras néringsliv ser ut och ”mytbildning” om
var framtiden ligger har kunnat erséttas med fakta om den ekonomiska utvecklingen.

3.3 METODOLOGISKA SYNPUNKTER

Né&r man tolkar resultatet i studien bér man ha i minnet foljande aspekter av den anvénda
metoden:
1. Foretag som inte ar aktiebolag ingar inte. Tidigare studier har visat att de star for en
mindre del av omsattningen och sannolikt en betydligt mindre andel av resultatet och
foradlingsvérdena.

2. Foretag som investerar mycket ett ar: Kommer att hamna pa en samre position i

Simplerdiagrammet under investeringstiden, eftersom Simpler sétter ett marknadspris pa
kapitalet och detta kapital 6kar kraftigt vid en investering i t ex utrustning.
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3. Bolag som inte har sitt sate i lanet. Det finns ett antal foretag i landet med betydande
verksamhet i ett eller flera andra I&n &n déar bolaget har site. H&r &r satesdefinitionen
avgorande for fordelningen per lan.

4. Bolag med verksamhet i flera branscher. I den har studien finns det vissa foretag som
i sin helhet placerats i en bransch trots att de bedriver annan verksamhet ocksa. Det &r
den forsta SNI-koden som anvénds har.

5. | studien anvands tvarsnittsdata for 2007. For tidsforloppen for hela populationen
och delbranscherna har dessa normerats. Med normering menar vi att
foradlingskostnaderna  divideras med koefficienten  0.87. Denna  &r
effektivitetskoefficienten (Grm-index) for alla foretag i Sverige ar 2007 (se aven
nedanstaende tabell).

Aret 2007 var ett hogkonjunkturar. Genom denna koefficient omvandlas detta
hdg-konjunkturar, som darfor ligger innanfor linjen, till ett normalar som ligger
pa linjen. (0.04 ar hanforligt till att vi i databasen saknar uppgifter om dolda
reserver och resten, 0.09 ar hanforligt till konjunktureffekten).

Nar vi normerar antar vi att konjunkturen slar lika starkt pa alla foretag i
databasen — for att sdga om det ligger till pa det viset kravs uppgifter om
foretagen under en langre tidsperiod. Vi beddmer dock att detta satt att
hantera tvarsnittsdata ar acceptabelt fér denna pilotstudie och for de slutsatser
vi drar om hur lang tid det tar for foretag att uppna normal I6nsamhet.

Andra studier vi gjort, pa regional niva, dar vi haft tillgang till langre tidsserier,
visar att de mindre konkurrenskraftiga féretagen uppvisar en storre svangning
over konjunkturen: narmare linjen under hogkonjunktur och langre ifran linjen
under lagkonjunktur. Om detta monster galler hela landet borde den anvanda
koefficienten for de mindre konkurrenskraftiga foretagen vara lagre an 0.87,
vilket innebar att vi i detta sammanhang snarare dverskattar &n underskattar
de nya foretagens lénsamhet och darmed @ven underskattar den tid det tar for
nya foretag att uppna marknadsmassig lonsambhet.
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4.1 ALLA FORETAG (ONORMERADE VARDEN)

Foradlingsvarde (FV)
Omsattning

Inkop Varor/Tjanster
Foradlingsgrad
Personalkostnad (PK)
Kapitalkostnad (KK)
Foradlingskostnad (FK)

2189 775 750 464
6 404 631 684 598
4 214 855 934 134
34 %

1035912 187 287
876 609 719 194
1912 521 906 481

Personaleffektivitet 0,47
Kapitaleffektivitet 0,40
GRm-index 0,87
Vérdeavstand 277 253 843 983

Antal anstallda 2217 842

Vi ser i ovanstaende tabell att foradlingsvardet hos alla de ingaende 296000 foretagen ar
2190 mdr. Det genomsnittliga féradlingsvardet och antalet anstdllda ar 7.5 mkr och 7.5
personer per foretag respektive. Materialet bestar av ett stort antal mindre foretag och ett i
sammanhanget mindre antal stora foretag.

| raden Grm-index ovan ser vi i totalkolumnen siffran 0.87 som vi anvént i samband med
normeringen.

oradli 3 I Personal-  Kapital- - Varde-
F(:?)dlmgsvarde Foradlingskostnad (FK) e tivitet effektivitet index avstand
Total 2 189 775 750 464 1912 521 906 481 0,47 0,40 0,87 277253843983
medelvirde 7 484 750 6759 415 0,5 1,74 2,24 1020 856
median 594 280 641813 0,58 011 0,88 1750

Ovanstaende tabell ger en uppfattning av spridningen i detta omfattande material.
Skillnaderna mellan medelvarden och medianer visar att fordelningarna &r sneda.
Medianforetaget har en anstalld vilket beror pa det stora antalet sma féretag som ingar i
materialet. Medianforetaget r 10-13 ggr mindre dn medelféretaget.

Simplermetoden arbetar med hela populationen dvs. alla AB i Sverige och arbetar inte med
statistiska urval, genomsnitt och medianer. | Bilaga 1 visas populationens spridning i
vardeavstand och hur (lite) enskilda foretag, paverkar det totala vardeavstandet.

4.2 FORDELNING AV VINSTER MELLAN YNGRE OCH ALDRE
FORETAG (ONORMERADE VARDEN)

Forst ser vi pa hur vinsterna i naringslivet fordelar sig mellan de foretag som &r hogst 20 ar
och de foretag som aldre &n 20 ar. Yngre foretag star for 88 % av det foradlingsvérde som de

Svenskt Naringsliv

Antal
anstdllda

2217 842
7,5
1



resultat

20

aldre foretagen skapar men endast for 28 % av dessas rena vinster. Annorlunda: de yngre
foretagen star for 47 % av det sammanlagda foradlingsvardet for alla foretag, men endast for
22 % av de totala rena vinsterna som genereras.

Yngre foretag,0-20 ar

Foretag &ldre &n 20 ar

Summa

Foradlingsvarde (FV)
Omsattning

1022517884069

2678 759 591 344

1167 257 866 395
3725872093 254

2 189 775 750 464
6 404 631 684 598

Roreleseresultat (EBIT)

Foradlingsgrad

Personalkostnad (PK)
Kapitalkostnad (KK)

b I . . B B |

Foradlingskostnad (FK)

Personaleffektivitet
Kapitaleffektivitet

GRmrindex
Vardeavstand
Antal anstallda
Antal foretag

501 544 218 610
0,38

520 973 665 459
440 349 503 948
961 323 169 407
0,51

0,43

0,94

61 194 714 662
1203 243
237387

F
r
F
F
r
F

F
r

r

652 319 344 567
0,31

514 938 521 828
436 260 215 246
951 198 737 074
0,44

0,37

0,81

216 059 129 321
1014 599

58 475

1153 863 563 177
0,34

1035912 187 287
876 609 719 194
1912 521 906 481
0,47

0,40

0,87

277 253 843 983
2217 842

295 862

r

Yngre/aldre Procent

88%
72%
77%

101%
101%
101%

28%
119%
406%

Vi understker &ven hur detta ser ut i tio olika branschaggregat (se tabell nedan). Yngre
foretag har hogre ren vinst per krona producerat foradlingsvarde (jamfort med aldre) i
foljande branscher: Areella, Besoksndring, Databehandlingsverksamhet, Transport och
“resterande branscher”. I 6vriga branscher ar det de dldre foretag som har hgre ren vinst per
krona producerat foradlingsvérde.

Branscherna finansiell verksamhet och FoU genererar inga rena vinster, vare sig av aldre
eller yngre foretag. Inom foretagstjanster, den storsta branschen i forédlingsvardetermer och
dar nya och gamla ar jamnstora, star de yngre foretagen for endast drygt 50 % av de aldre
foretagens rena vinster.

I tillverkning/industri star de yngre foretagen bara for 12 % av de &ldres rena vinster trots att
de star for 28 % av dessas foradlingsvarde.

Total

Andra foretagstjénster
Tillverkning och industri
Areella néringar

Ej angiven bransch
Besoksnaring
Fastighetsverksamhet
Energi och miljo
Finansiell verksamhet
Post- och telecom
Handel
Byggnadsindustri
Databehandlingsverksamhet
Transport

Vérd och halsa

FoU

Resterande branscher

Foradlingsvérde
1022 517 884 069
260 688 401 357
100 388 314 476
21837 105 656
120 461 121 257
53 145 926 315
65808 723 273
15301 603 722
36 675 877 906
25105 727 975
128 784 216 244
63 226 146 406
44 764 669 693
27 293 532 388
30720 872 066
5611025911
22704 619 427

Yngre foretag
Rorelseresultat
501 544 218 610
161 333 786 250
27907 968 172
7664 618 938
118 211 291 145
19 185916 284
53 168 719 497
9183 872 39
28422 900 904
2946 833 840
40 151 072 440
13605 094 512
8220837 320
4398 279 506
3587 488 430
-354 161 696
3909 700 672
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Ren vinst

61194 714 662
32028 563 913
10 716 493 652
782 997 483
4642131804
12016 410 703
1202 296 587
-3 534 940 029

-12 269 149 861

-7 638 404 050
12 669 233 416
7232850 872
2637031929
728 205 602
1782 190 896
-2 659 758 428
858 560 173

Aldre foretag &n 20 &r
Foradlingsvérde
1167 257 866 395
236 326 396 444
358 913 468 699
21717 949 804
48 281 962 184
34689 183 927
48 860 197 347
49 984 647 773
34920 970 563
39681 684 640
150 344 177 512
58433 345 517
20612 042 856
28 501 583 484
11 558 890 166
7 132 548 500
17298 816 978

Rorelseresultat

652 319 344 567
176 512 483 406
180 212 378 445
8062 019 884
47 012 760 842
4758672 229
40 846 921 039
39 286 256 333
31179707 043
35742 376 000
55 174 405 089
13932 505 395
3241057 513

5 544 557 960
1688 659 404
5495 682 500
3628 901 485

Ren vinst
216059 129 321
56 737 762 587
88 563 465 870
-277 780 693
12 146 790 777
-492 860 707
2473054 744
11518751 014
-4 811 413 488
17 298 813 696
24441222511
7066 838 622
789 118 883
-207 506 032
771051 100
-35 581 455
277 734 688

Anm

28,3% Yngre lagre vinstandel
56,5% Yngre lagre vinstandel
12,1% Yngre [&gre vinstandel
-281,9% Yngre hdgre vinstandel
38,2% Yngre lagre vinstandel

-2438,1% Yngre hdgre vinstandel

48,6% Yngre lagre vinstandel
-30,7% Yngre lagre vinstandel
255,0% Yngre l&gre vinstandel
-44,2% Yngre lagre vinstandel

51,8% Yngre lagre vinstandel
102,3% Yngre lagre vinstandel
334,2% Yngre hdgre vinstandel

-350,9% Yngre hdgre vinstandel
231,1% Yngre lagre vinstandel
7475,1% Yngre légre vinstandel

Yngre/Aldre %
Foradlingsvérde Rorelseres Ren Vinst
87,6%  76,9%
110,3%  91,4%
2,0%  155%
100,5%  95,1%
249,5%  251,4%
153,2%  403,2%
134.7%  130,2%
30,6%  23,4%
105,0%  91,2%
633%  82%
85,7%  72,8%
1082%  97,7%
217,2%  253,6%
95,.8%  79,3%
265,8%  212,4%
787%  -64%
131,2%  107,7%

309,1% Yngre hdgre vinstandel
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4.3 UTVECKLING | ALDERSKATEGORIERNA (NORMERADE VAR-DEN)

Om man delar upp féretagen i glidande trearsmedelvarden for alderskategorierna 1,2,3,4 etc
samt >25 ar sa far man en entydig bild 6ver utvecklingen.

Total
Effektivitet och foretagsalder, trearssnitt

Tvarsnittsdata 2007, Normerade varden Potenstrend.

1,40 I
1,20 ——‘*'— N
O I o N h 4 <
0,80
Y = L,2704x[0078
0,60
0,40
0,20
0,00
R N N I S R R
&5
N
3C
g

Denna bild stammer med tidigare erhallna preliminara studier for de (normerade)
aren 1995, 1999, 2001 och 2003, dvs. att Ionsamheten 6kar med aldern pa foretagen
och att brytpunkten, Grm-index=1 i detta fall passeras av trenden vid ca 20 ars alder
for foretagen.

Varje alderskategori i ovanstaende diagram innehaller i storleksordningen 5-10000
foretag.

En animering i Simplerdiagram av ovanstaende siffror framgar av den
powerpointpresentation som kompletterar denna rapport.
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Andra fOoretagstjanster
Effektivitet och foretagsalder, trearssnitt

Tvarsnittsdata 2007, Normerade varden Potenstrend.

1,60

1,40
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0,80
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0,60 =

0,40
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Delbranschen Andra foretagstjanster (56 000 foretag) uppvisar en liknande trend med en
skarningspunkt runt 12 ar, d v s en nagot snabbare utveckling for nya foretag an i landet som
helhet.

Ej angiven bransch
Effektivitet och foretagsalder, trearssnitt

Tvarsnittsdata 2007, Normerade varden Potenstrend.
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| delbranschen Ej angiven bransch (37 408 foretag) verkar foretagens alder inte ha
nagon betydelse for lonsamheten.

4.4 GREENFIELDFORETAGENS UTVECKLING (ONORMERADE VARDEN)

Inom ramen for nyféretagandet sarskiljer vi tva typer av nyforetagande; greenfield
och brownfield. Med greenfield menar vi rent nyféretagande, fran noll, och med
brownfield nyforetagande kring en etablerad struktur, t.ex. avknoppning av en
vardcentral, en direktinvestering fran ett internationellt bolag, en flytt av en fabrik
eller dylikt. Gransdragningen ar inte helt klar och mellanformer forekommer.
Nyforetagande forekommer i bade gamla och nya strukturer och i sjalva verket ar det
denna helhet som star for en stor del av fornyelsen av naringslivet. Nedan framgar
skillnaden mellan greenfield och brownfield.

Greenfield-foretag som &r 0-3 ar gamla har negativa rena vinster pa ca 32 miljarder,
medan brownfield-foretagen 0-3 ar ar mer I6nsamma. | kategorierna 4-10 ar ar det
ocksa brownfield som ar mer lonsamma, medan de negativa rena vinsterna
fortfarande &r ganska stora for greenfield. De stora vinsterna finns framst hos
kategorierna 11-20 ar och +20 ar.

Year Total Greenfield 0-3 &r Erownfield 0-3 &r Greenfield 4-10 &r Erownfield 4-10 &r 11-20 &r

Féridingsvirde (FV) 2189775750464 53 420 B12 688 54 660 052 249 211 00D 116 267 132 122 446 417 491 314 456 445

6404 631684 598 259 557 254 384 120725071732 634 948 909 495 198 672 510 740 1404 851 404 989

4214855934134 166 136 481 696 26 069 019 483 483 948 793 232 66 550 464 323 913 536 948 540
5

1153863563177 70 209 841 043 96 544 45 222 609 255 336
r 34,20 30,4%

1035912187 287 140 750 275 224 268 705 201 113

876609719194 53 590 089 644 160 741 321 202

1912521906481 234 780 364 868 429 445 522 314

Personzle 0,47 0,67 0,55
Kapitakffektivitet 0,40 0,45 0,3
GRindex 0,87 111 0,75 0,87
Virdezvstind 277253843 983 -32 466 022 156 22 185 254 389 -23 780 248 601 33 386 795 895 61867934 134
Atz anstilds 2217842 139 055 55 195 324 540 71307 513 145
Artal ferstag 295862 54373 382 74 780 205 57 647

Greenfieldforetagen ar cirka 64 000 st. i aldern 0-3 ar och cirka 75 000 st. i aldern 4-
10 ar dvs. sammanlagt cirka 139 000 st. Brownfieldforetagen &r betydligt farre, inte
fler &n 600 stycken sammanlagt. Greenfieldforetagens, enligt var definition, totala
sysselséttning ligger pa 463 000 personer. Sammanlagda foradlingsvardet ar 304
mdr. Totalt sett summeras greenfieldféretagens underlénsamhet (negativa rena
vinster) till

-56 mdr fordelat med -32 och -24 mdr pa kategorin 0-3 ar och 4-10 ar respektive.
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4.5 GREENFIELDFORETAGENS UTVECKLING | OLIKA LAN

| nedanstaende diagram kan vi se hur underlénsamheten (negativa rena vinster)

fordelar sig mellan olika lan. Oaktat att siffrorna &r onormerade, dvs. att
underlonsamheten underskattas, ser man ett tydligt monster i bada greenfield
kategorierna att Stockholms lan och Skane lan star for merparten av
underlénsamheten medan Véstra Gotaland uppvisar positiva vérden. Vi kan i
dagslaget inte forklara detta men det kan bero pa att en stor del av
riskkapitalforetagen finns i Stockholm och Skane lan.
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Greenfield 4-10 ar Lansfordelning
Vardeavstand Mrd 2007
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4.6 GREENFIELDFORETAGENS UTVECKLING | OLIKA BRANSCHER

Studerar man fordelningen per bransch finner man att det &r; ej angiven bransch,
andra foretagstjanster, post och telekommunikation, forskning och utveckling,
finansiell verksamhet samt fastighetsverksamhet som star for de stora minusposterna.

Greenfield 0-3 ar olika Branscher
Vardeavstand Mrd. 2007
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Forekomsten av dessa branscher i Stockholm och Malmd &r avgorande for dessa orters
negativa utfall i greenfieldkategorin.

Vardeavstand Mrd 2007

Greenfield 4-10 &r olika Branscher
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4.7 GREENFIELDFORETAGEN 0-3 OCH 4-10 AR | STOCKHOLM,
SKANE OCH | RESTEN AV LANDET

Greenfield 0-3 ar Branschférdelning inom Stockholms lan 2007 onormerat

SNI2 bransch
Faradingsvarde (FV)
Omsattning

Inkdp Varor/Tjanster
Farddingsgrad
Personalkostnad (PK)
Kapitalkostnad (KK)
Faradingskostnad (FK)
Personaleffektivitet
Kapitaleffektivitet
GRmrindex
Vardeavstind

Antal anstallda

Antal fretag

Svenskt Naringsliv

Ej angiven bransch
9114 344 717
6 379 960 735
-2 734 383 982
142,99
292 507 351
26 646 300 922
26 938 808 273
0,03
2,92
2,96
-17 824 463 556
1089
6 6lo

Andra foretagstjanster

7570 274 752"
16956 113 794
9 385 839 042
44,6%
5030 577 203
11 477 678 400
16 508 255 603
0,66
1,52
2,18
-8937 980 851"
111027

4 605

T 1T 7 % %

Resterande branscher

18 062 664 461
66 881 366 089
48 818 701 628
27,0%

12 065 487 576
13181 322 058
25 246 809 635
0,67

0,73

1,40

-7184 145173
30 731

10 514

Total

34 747 283 931
90 217 440 618
55470 156 687
38,5%

17 388572 131
51 305 301 330
68692 873 511
050

148

1,98

-33 946 589 530
43 012

21 735



resultat

Greenfield 0-3 ar Branschférdelning inom Skane lan 2007 onormerat

SNI2 bransch
Faradingsvarde (FV)
Omsattning

Inkdp Varor/Tjanster
Faradingsgrad
Personalkostnad (PK)
Kapitalkostnad (KK)
Faradingskostnad (FK)
Personaleffektivitet
Kapitaleffektivitet
GRmrindex
Vardeavstand

Antal anstallda

Antal faretag

Ej angiven bransch
2794 385 303
3548 804 208
734 418 905
78,7%
149 576 936
4169 144 484
4318721420
0,05
1,49
1,55
-1 524 336 117
387
2170

Andra foretagstjanster

Resterande branscher

2039377973
3673003321
1633625348
55,5% |
1319150 022"
1012 199 601
2 331 358 623
0,65
0,50
1,14
-291 980 650 "
3300
1353

b |

h|

7000898 067
27188 9386 020
20188 087 953

25,7%

4799 559 840

2647 208 153

7446 767 993

0,69

0,38

1,06

-445 869 926
13 239
4739

27

Total

Greenfield 0-3 ar Branschférdelning Sverige utom Stockholm & Skane 2007 onormerat

SNI2 bransch
Faradingsvarde (FV)
Omsittning

Inkdp Varor/Tjanster
Faradingsgrad
Personalkestnad (PK)
Kapitalkostnad (KK)
Farddingskostnad (FK)
Personaleffektivitet
Kapitaleffektivitet
GRmrindex
Vardeavstind

Antal anstallda

Antal firetag

Ej angiven bransch
Q 286 364 977
Q710 236 583
423 871 606
95,6%
443 330 768
6569752236
7013083004
0,05
0,71
0,76
2273281973
1583
8275

Andra foretagstjanster

6561753519
10 840 164 464
4278410945
60,5%
4353757839
1612335105
5066002044

0,66

0,25

0,01
595 660 576
117387

5404

Resterande branscher

30990 748 918
114 378 659 170
83 387 910 252
27, 1%

22 338 067 968
7577969 381
30116 937 349
0,73

0,24

0,97

873 811 569

653 587

20 607

Total

11334 661 343
34 410 793 549
22576 132 206
34,4%

6 268 295 798
7828 552 238
14 096 848 036
053

0,66

1,19

-2 262 186 693
17 135

8 262

46 838 867 415
134929 060 217
88 090 192 802
34, 7%

27 336 056 576
15760056722
43096113297
0,58

034

0,92

3742754 117
78 908

34 376

Av ovanstaende tabeller framgar att Stockholm och Skane lans kapitaleffektivitet i ej
angiven bransch ligger pa nivan 1.5-2.9 medan den i resten av landet ligger pa mer
normala 0.71. Sa kan utfallet bli om det ligger forskottsinvesteringar av
riskkapitalkaraktar i foretagen vilka &nnu inte materialiserat men som forvantas gora
det. Det kan ligga en vasentlig artskillnad mellan Skane och Stockholms lan a ena
sidan och 6vriga landet i hur nyféretagande ser ut.

Monstret ser liknande ut for Greenfield 4-10 ar.
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4.8 SLUTSATSER

Yngre foretag(0-20 ar) star for 88 % av de édldre (20+ar) foretagens foradlingsvarde
men endast for 28 % av dessas rena vinster. De yngre foretagen star for 47 % av det
sammanlagda foradlingsvérdet for alla féretag, men endast for 22 % av de totala rena
vinsterna som genereras.

Det &r alltsa de éldre foretagen som “tjdnar pengarna” i néringslivet. Detta géller i
stor utstrackning industrin, men dven foretagstjanster.

Endast i nagra branscher sasom areella naringar, besoknaring, databehandling och
transporter ar det de yngre foretagen som star for den stérre delen av de rena
vinsterna. | finansiell verksamhet* och FoU genereras totalt sett inga rena vinster,
vare sig av aldre eller yngre foretag.

Greenfieldforetagen har delats upp i tva aldersklasser, 0-3 ar och 4-10 ar. Totalt sett
summerar greenfieldforetagens underlénsamhet (negativa rena vinster) till -56 mdr
fordelat med -32 och -24 mdr pa kategorin 0-3 ar och 4-10 ar respektive.

Framst Stockholm och Skane, utmérker sig med stora negativa siffror rérande
greenfieldféretagen och den kapitalintensiva kategorin greenfieldforetag i ej angiven
bransch, slar igenom mest i just dessa tva lan.

Hypotesen att det tar lang tid for nya foretag att uppna tillracklig I16nsamhet far stod i
denna pilotstudie. Den tid det tar ar beraknad till 20 ar.

11 Dys. exkl. banker och SNI 65220
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5 sammanfattning

Svenskt Naringsliv har en unik position att driva foretagarfragor. Idag ar det alltfor fa
manniskor i Sverige som forverkligar sina drommar om att bli foretagare. For dem som anda
satsar kan regelverk, skatter och brist pa riskkapital utgéra hinder. Politiker pa nationell och
regional niva tycks ha for fa insikter om féretagarnas villkor och for l1ag drivkraft att gora
nagot at situationen.

Problemen for nyforetagare har tagits upp tidigare i en preliminér studie, genomférd av
Grufman Reje management. Den genererade hypotesen: att det tar ca 20 ar for nya svenska
foretag att uppna tillracklig Ionsamhet har prévats i denna studie.

Med tillracklig I16nsamhet menas att foretagen kan betala vad lan och eget kapital kostar och
darmed har rad att finansiera sin tillvaxt. Utan denna I6nsamhet vaxer de nya foretagen
langsammare eller inte alls. Problemet med att skapa tillrackligt manga lénsamma, vaxande
foretag i landet ar darfor stort. Mycket hopp stélls till nyforetagandet men végen till
I6nsamhet for dessa foretag ser ut att kunna vara lang.

Har visas, baserat pa en heltdckande studie av alla Sveriges AB'n 2007, att de rena
vinsterna* fordelas ojamnt mellan yngre(0-20 &r) och &ldre(20+4r) foretag. De yngre
foretagen star for 47 % av det sammanlagda foradlingsvardet sett till alla foretag (2189 Mrd
kr), men endast for 22 % av de totala rena vinsterna.

Hypotesen att det tar lang tid for nya foretag att uppna tillracklig I16nsamhet far stod i denna
pilotstudie. Tiden det tar innan foretagen uppvisar lénsamhet &r beraknad till 20 ar.

12.0m man frén rorelseresultatet drar marknadsmassiga kapitalkostnder och avkastningskrav aterstar
dessa s.k. rena vinster.
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Bilaga 1 Histogram 6ver enskilda foretags tyngd (paverkan) vid berékningen av det
totala vardeavstandet

Populationens vardeavstand (rena vinst) har delats in i storleksintervall. Intervallens storlek
ar 500 MSEK. Antalet foretagsindivider i varje intervall multiplicerat med mittpunkten i
intervallet, ger intervallets tyngd vid berdkningen av de totala vardeavstanden.

| detta histogram visas intervallets tyngds som andel av populationens totala tyngd i %.

99,3 % av det samlade vardeavstandet generas av foretag inom de tva intervallen narmast
jamviktslinjen, det vill saga vardeavstand i intervallet +/- 500 MSEK. Paverkan fran enskilda
andra intervall understiger 0,1 %.

Hela Sverige med redovisade justeringar
Relativ paverkan av vardeavstand %o, absolutvarde
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