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Sammanfattning

I denna rapport jamfors kapitalbeskattningen i Sverige med ett antal urvalslander.
Syftet med rapporten ar i huvudsak att identifiera olika faktorer och foreteelser
i de olika skattesystemen som kan vara av intresse for Sverige.

Undersokningen omfattar beskattning av utdelning och kapitalvinster for individer
bosatta i respektive land. Dessutom omfattar undersokningen incitament och special-
regler inom systemet for kapitalbeskattning som tillimpas i respektive land.

De linder som omfattas av undersokningen dr Estland, Finland, Irland, Italien,
Kanada, Nederlanderna, Polen, Storbritannien, Tyskland och USA.

I princip utgédr samtliga linder frdn samma grundprinciper vid beskattningen av
utdelning och kapitalvinster. Bolagsvinster beskattas en gdng pa bolagsniva nar vin-
ster uppstar samt en gang pa dgarniva vid utdelningstillfillet, alternativt forsaljnings-
tillfallet (kedjebeskattning). Bland de granskade linderna ar det enbart Estland som
inte tillimpar sddan kedjebeskattning, istillet beskattas bolagsvinster enbart en gang
vid utdelningstillfillet.

Skattesatserna pa kapitalvinster och utdelning varierar kraftigt mellan linderna.

For det forsta tillampar vissa lander helt proportionell skatt pa utdelning och kapital-
vinster. Estland och Polen ar de enda lander som inte tillimpar nigon form av pro-
gressiv beskattning pa kapitalinkomster.

Ovriga granskade linder tillimpar nigon form av progressiv beskattning pa utdel-
ning och kapitalvinster. I princip beskattas inte kapitalinkomster progressivt i Sverige.
Inom ramen for reglerna om aktiva agare i fimansbolag tillimpas dock progressiv
beskattning for den del av inkomsten som inte ryms inom ett gransbelopp.!

Diagrammet nedan visar oversiktligt de hogsta respektive lagsta skattesatsnivderna pa
beskattningen av utdelning i de granskade linderna. Utfallet betrdffande kapitalvinster
ar liknande och 6verlag ndgot lagre i andra lander.

! Griinsbeloppet beriknas fran fall till fall och beror p storleken pa aktieigarens investerade kapital samt lonekostnader
i bolaget.
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Figur 1. Hogsta respektive ldgsta effektiva skattesats.
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Overgripande fran diagrammet ovan kan konstateras att betriffande hogsta mojliga
skattesats ligger Sverige hogst.

Nar det galler lagsta mojliga skattesats ar skillnaderna mindre. Den lagsta skatte-
satsen som tillimpas i Sverige dr 20 procent. Forutom Nederlanderna (25 procent,
dock med forhéllandevis vittomfattande schablonbeskattning som kan ge lagre effektiv
beskattning) och Irland som dr i nivd med Sverige tillimpar 6vriga linder en lagsta
skatteniva betriffande utdelning som ligger under den ldgsta nivan i Sverige.

For kapitalvinster dr bilden som namnts liknande och nagot lagre i andra lander, bland
annat har fyra linder ner till noll i beskattning. Den lagsta skattesatsen i Finland for
kortare innehavstider dr 30 procent betraffande kapitalvinster och dirmed hogre dn
den lagsta skattesatsen i Sverige pa 20 procent. For lingre innehavstider kan dock
den effektiva finska skatten vara ldgre genom en schablonregel for anskaffningsvirde,
se avsnittet om innehavstider.

Ser man specifikt till Sverige ar beskattningen av noterade innehav i Sverige (30 pro-
cent) hogre dn de flesta linder.

Sveriges skattesats pd 25 procent for onoterade innehav dr narmare nivderna i flera
ovriga lander, i vart fall pad hoga inkomster. For lagre inkomster har merparten lander
lagre effektiv skatt dn Sverige.

Till den del Sverige tjanstebeskattar utdelning och kapitalvinst (inom ramen for reg-
lerna om aktiva dgare i fimansforetag) ligger den hogsta mojliga skattenivan som
namnts klart hogre an samtliga jamforda linder. Detta foljer av att Sverige tillimpar
den hogsta effektiva marginalskattesatsen bland de undersokta linderna.

Endast Sverige gor direkt skillnad pa beskattning som baseras pa aktiedgarens aktivitet

i bolaget. Den sarskilda beskattningen av aktiva dgare i fAimansforetag innebar att utdel-
ning och kapitalvinst som lagst beskattas med 20 procent och som hogst med 60,56
procent inom ramen for progressiv tjanstebeskattning. Mojligheterna till den ldgre
skattenivan beriknas med utgdngspunkt fran lonekostnader i bolaget och aktieagarens
investerade kapital (gransbelopp). Darfor kan denna del av det svenska regelverket
sdgas innefatta incitament for framst anstillning av personal men aven kapitalbindning.
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A andra sidan ir skattesatserna hoga for den del av utdelningen som tjianstebeskattas,
dven vid relativt 1dga inkomster. Dessutom fér det svenska regelverket anses vara
komplext, svartillimpligt och regelmassigt foremal for forandringar.

Aven Storbritannien och Irland gor i vissa hianseenden skillnad pa aktiva och passiva
delagare. I dessa lander ar dock utfallet annorlunda — aktiva deldgare beskattas mer
formanligt 4n passiva. Bdde Storbritannien och Irland tillimpar namligen special-
regler som innebar reducerad beskattning om den skattskyldige ar aktiv i bolaget.

I dessa linder dr det sdledes generellt formanligt att vara aktiv i bolaget.

Forutom lagre skattesatser tillimpar flertalet av de granskade linderna sarskilda
lattnadsregler och incitamentsregler inom ramen for kapitalbeskattningen.

En intressant notering i detta hianseende ar att samtliga sidana lattnadsregler som
identifierats inom ramen for denna rapport avser littnader fran kapitalvinstbeskatt-
ningen och omfattar inte utdelning. I princip kan det sdgas att utdelning och kapital-
vinster beskattas pd samma sitt i Sverige. Detta tycks sdldes inte vara fallet i flertalet
av de granskade linderna.

Foljande incitament och specialregler kan vara av sarskilt intresse:

e Irland

- Capital Gains Tax Entrepreneur Relief: Reducerad beskattning av kapitalvinster
vid avyttring av bolag, skattesatsen ar 20 procent istallet for 33 procent for
kapitalvinst upp till drygt SEK 9 miljoner (€1m).

- Employment and Investment Incentive Scheme: Littnad for investeringar i vissa
smdabolag for att uppmuntra kapitalbildning och anstillning i bolagen. Littnaden
innebar att 30 procent av det investerade beloppet kan dras av upp till drygt
SEK 1,3 miljoner (€150 000) per ar. Avdrag med ytterligare 10 procent medges
efter tre &r om bolaget uppfyller vissa krav rorande anstillning, forskning och
utveckling etc.

- Entrepreneur Relief: Irland medger en lattnad pa upp till 50 procent av skatten
pa kapitalvinst vid dterinvestering i vissa bolag. Lattnaden forutsitter att den
skattskyldige kontrollerar bolaget och arbetar heltid som foretagsledare i bolaget.

- Retirement relief: Hel eller delvis skattefrihet for kapitalvinster vid avyttring
av aktier i ett bolag om aktierna innehafts i minst tio ar och att avyttraren fyllt
55 ar. Vid avyttring till den skattskyldiges barn medges full skattefrihet forut-
satt att den skattskyldige inte fyllt 65 ar vid avyttringstillfallet.

e Storbritannien
- Entrepreneurs Relief: Reducerad skattesats pa kapitalvinst, 10 procent istillet
for 20 procent. Sdljaren ska ha varit aktiv i bolaget och ska ha innehaft
aktierna i minst 12 mdnader. Lattnaden ar begransad till SEK 12,4 miljoner
(£1m) under den skattskyldiges livstid.

- Investors’ Relief:* Med effekt i april 2016 utokades Entrepreneurs Relief (som
enbart avser anstallda) till att 4ven omfatta passiva investerare — Investors’
Relief. Lattnaden innebir att kapitalvinster beskattas med 10 procent istéllet for
20 procent. Forutsdttningarna ar i huvudsak desamma som for Entrepreneurs
Relief, men med tilligget att aktierna maste vara utfirdade 17 mars 2016 eller
senare och att de maste innehas minst tre ar. Lattnaden ar begrinsad till kapital-
vinster om totalt cirka SEK 12,4 miljoner (£1m) under den skattskyldiges livstid.

2 Investors’ Relief presenterades i budgeten for ar 2016/17.
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- Enterprise Investment Scheme: Littnad avseende investering och kapitalvinst i
vissa onoterade bolag. Avrikning (skattereduktion) medges med 30 procent av
investerat belopp upp till investering pa SEK 12,4 miljoner (£1m) per skattskyldig
och ar. Dessutom undantas kapitalvinst for avyttring av aktier inom ramen for
namnda beloppsgrinser fran beskattning om de innehafts i minst tre ar.

- Seed Enterprise Investment Scheme: Liknande Enterprise Investment Scheme men
avser mindre bolag, 50 procent skattereduktion och beloppsgranserna ar lagre.

e Kanada
- QSBC capital gains deduction: Littnaden innebar att kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier i vissa bolag undantas fran beskattning. Lattnaden 4r begransad
till kapitalvinster om hogst SEK 5§ miljoner (CAD 824 176) under den skatt-
skyldiges livstid.

e USA
- QSB Stock Exclusion: Littnaden innebir undantag fran beskattning for kapital-
vinst vid avyttring av aktier i mindre bolag (bolagets tillgdngar fir ej 6verstiga
SEK 420 miljoner, $50m). Littnaden ir begrinsad till hogst SEK 84 miljoner
($10m).

¢ Ttalien
- Frivillig step-up: Det finns en mojlighet att vilja att omvardera det skatte-
missiga viardet pd onoterade innehavet sé att det 6verensstimmer med mark-
nadsvirdet pa aktierna. En sddan frivillig step-up medfor en beskattning med
8 procent pd marknadsvirdet av aktierna. Denna specialregel kan medfora en
avsevird minskning av beskattningen av kapitalvinst och r vanligt forekom-
mande i Italien.

® Nederlinderna
- Schablonbeskattning som innebir en effektiv skattesats pa 1,2 procent av till-
gangsvardet. Vid kraftiga vardedkningar kan skatten i praktiken bli mycket
lag. Dock sker beskattning dven vid virdenedgang.

Som framgdar ovan tillimpar flertalet lander generosa lattnadsregler och incitament
som resulterar i att kapitalvinster pd hoga belopp kan sammantaget vara foremal for
relativt ldg beskattning. Sammantaget utgor dessa lattnadsregler och incitament bety-
dande styrmekanismer att frigora riskkapital 4t onoterade bolag.

I Sverige tillimpas en ndgot reducerad skattesats for onoterade bolag (25 procent
istallet for 30 procent). Dessutom har investeraravdrag inforts, dock dr belopps-
granserna viasentligt lagre, i storleksordningen en tiondel. Dessutom anses inte inves-
teraravdrag ha fatt ndgon betydande effekt och det har anvints i relativt blygsam
utstrackning sedan det infordes.

Det bor samtidigt noteras att vissa av de granskade linderna anses ha komplexa
skattesystem. Regelverkens komplexitet kan dock i sig ha en investeringshimmande
effekt. I detta hianseende framstar Estland och Polen som intressanta. Dessa lander
tillimpar fa undantags- och specialregler och det tycks inte finnas ndgra sirskilda
littnader eller incitament. A andra sidan har de proportionell beskattning som 4r
betydligt ldgre dn beskattningen i Sverige. Denna enkelhet i systemet kombinerat med
relativt laga skattesatser kan i sig viantas fraimja kapitalbildning och 6ka investerings-
viljan i landet.
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Var slutsats ar att utdelningar och kapitalvinster i Sverige beskattas hogt i forhéllande
till ovriga lander, sarskilt pa laga inkomster, pa kapitalvinster samt pa utdelning och
kapitalvinster inom ramen for beskattning av aktiva dgare i fAimansforetag.

Aven om varje lands skattesystem ir unikt och varje regelverk maste forstas i sin kon-
text skulle ndgra av de lattnadsregler och incitament som redogjorts for i denna rapport
kunna fungera som inspiration for att férbattra konkurrenskraften i det svenska sys-
temet for beskattning av kapital. Aven de enkla systemen med ligre proportionell
beskattning och fa undantag och specialregler kan fungera som inspiration.
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Inledning

Grant Thornton Sweden AB har fatt i uppdrag av Svenskt Naringsliv att undersoka
beskattningen av kapitalinkomster i ett antal lander. Uppdraget omfattar en kartligg-
ning over skattesatserna som tillimpas i respektive land, en fordjupning i sarskilda
tendenser i de olika skattesystemen samt en inblick i tillimpliga incitament och special-
regleringar inom kapitalbeskattningen.

Utformningen av kapitalbeskattningen i Sverige bygger pa ett antal viktiga principer
som i mdnga hanseenden ses som grundlaggande och fundamentala. Denna rapport
kommer att visa att sdidana principer inte nodvandigtvis tillimpas i andra lander.
Detta dr naturligt mot bakgrund av att varje lands skattesystem ar unikt och varje
sardrag och princip i skattesystemet utgor en del av en integrerad helhet.

Det kan rora sig om grundlaggande delar sdsom systematikens uppbyggnad, fore-
komsten av progressivitet, relationen mellan federal och regional beskattning med
mera. Men det kan ocksa rora sig om hur trosklar och fribelopp berdknas, hur vinst
vid avyttring av aktier bestdims etc. I varje sidant moment finns en komplexitet som
i en undersokning som denna maste forenklas for att dstadkomma en jamforelse
mellan de olika linderna.

Beridkningen av den progressiva beskattningen av tjansteinkomster i Sverige ar ett bra
exempel for att belysa svarigheten. Dels varierar de kommunala skattesatserna, dels
ska grundavdrag och jobbskatteavdrag® beaktas.

For ett typfall med en person som ar bosatt i en viss kommun och som har en viss
bestimd inkomst, kan man utan storre svarighet rakna ut skatten och jamfora resul-
tatet med hur andra landers skattesystem skulle behandla motsvarande typfall. Det

ar betydligt svarare att i generella termer beskriva berdkningarna pa ett sidant satt
att en generell jimforelse kan goras med olika linders skattesystem. Aven for ett mer
komplext typfall dar personen ifriga dessutom dger aktier i bolaget och har mojlighet
till utdelning kan det vara mojligt att gora jimforelser gentemot hur de givna forut-
sattningarna i typfallet skulle behandlas i andra linders skattesystem. Daremot gor
komplexiteten det vanskligt att gora generella jamforelser mellan olika lander.

Det ar viktigt att ha dessa omstandigheter i dtanke ndr man ldser denna rapport.
I huvudsak syftar rapporten till att identifiera olika faktorer och foreteelser i skatte-
systemen som kan vara av intresse for det svenska systemet.

3 1 Sverige dr sedan 2016 hogsta marginalskatten héjd med 3 procentenheter genom avtrappat jobbskatteavdrag. Tjinste-
beskattade kapitalinkomster paverkar dock inte jobbskatteavdraget.
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Metod och syfte

Allmant

Syftet med denna rapport ar att generiskt redogora for systemen for beskattning av
kapitalinkomster i ett antal lander. Granskningen omfattar beskattning av utdelning
och kapitalvinster for privatpersoner bosatta i landet ifrdga avseende investeringar

i bolag registrerat i samma land.

Urval av lander

Jamforelsen omfattar tio linder som bedomts som relevanta och jamforbara med
Sverige. Vissa lander har inkluderats eftersom de anses utgora viktiga handelspart-
ners, saisom USA och Tyskland. Darutover har vissa linder valts ut eftersom de utgor
ekonomier i samma storleksordning som Sverige samt att de ligger i niromrddet. Med
undantag for Estland kan samtliga lander anses ha ett skattesystem som i grunden
bygger pd samma principer som det svenska skattesystemet, det vill siga kedjebeskatt-
ning (beskattning pa bolagsnivd samt pa agarniva).

De linder som omfattas av undersokningen 4r Estland, Finland, Irland, Italien,
Kanada, Nederlianderna, Polen, Storbritannien, Tyskland och USA.

Metod

Rapporten bygger pa data inhimtade fran respektive land som ingar i natverket
Grant Thornton International.

Insamlingen av uppgifter har skett genom ett frageformulir utformat av Grant Thornton
Sweden AB. Svaren pa detta formular utgor underlaget for denna rapport tillsammans
med intervjuer med ansvariga personer hos Grant Thornton i respektive land. De

svar som erhallits har 6versatts till svenska och sammanstillts av Grant Thornton
Sweden AB. Sammanstillningen finns i Bilaga 1 — Landrapporter.

Underlaget for denna rapport omfattar gillande skattesatser och bestimmelser som
var tillimpliga per den 1 januari 2016.* Framtida lagiandringar eller dndringar av
skattesatser som antagits fore den 1 januari 2016 har nimnts i denna rapport i den
man de varit allmant kianda.

Enbart sddana regler och incitament som ligger inom ramen for denna rapports syfte
inkluderas. Detta innebir att sammanstillningen inte nédviandigtvis 4r uttommande
och ytterligare regler och forutsittningar utéver de som ndmns i denna rapport kan
finnas. Denna rapport ska sdledes inte ses som underlag eller radgivning for praktisk
tillimpning av respektive lands skatteregler.

Samtliga relevanta belopp har raknats om till SEK. Riksbankens valutakurs per den
1 januari 2016 har anvints (se bilaga 2).

4 Storbritanniens forslag till budget fér 4r 2016/17 innehaller indringar pa skatteomridet som har beaktats i denna rap-
port. Budgeten forvintas antas i lag i juli 2016 och avser inkomster efter 6 april 2016.
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Sarskilda avgransningar

Rapporten omfattar tio linders system for beskattning av utdelning och kapital-
vinster

- For privatpersoner bosatta inom ifrigavarande land.
- Avseende investeringar i bolag som ir skattesubjekt i samma land.

Foljande omfattas inte av rapporten:

Internationella aspekter, det vill siga killskatt pa utdelning till personer med hemvist
i annan jurisdiktion eller beskattning av utdelning fran bolag i annan jurisdiktion.

Investering genom kapitalforsikringar, truster eller andra liknande foreteelser.
Skatteldttnader som forutsitter att inkomsten skanks till vilgorande dndamal.

Skatteldttnader som dr kopplade till en plats eller region for att uppmuntra inves-
teringar enbart pa den platsen eller i regionen.

Beskattning av innehav i en enskild naringsverksambhet, det vill siga da utdelningen
eller kapitalvinsten anses utgora ett led i en enskild niringsverksamhet (till exempel
handel med virdepapper).

Frivilliga skatter och avgifter, till exempel kyrkoavgift.

Beskattning av handelsbolag eller andra associationer som inte motsvarar ett
bolag som ir ett skattesubjekt i sig och med begransat ansvar for deldgarna.

Vissa av de undersokta linderna tillimpar sirskilda nivaer pa trosklar etc. for
beskattning av gifta par i jimforelse med ogifta personer. Dessa omstandigheter
ar forhallandevis vanligt forekommande i de granskade linderna och kan ha for-
hédllandevis stor betydelse, men ar ofta komplexa varfor de limnas utanfér denna
rapports omfang. Det bor dock noteras att typiskt sett innebar sambeskattning att
grundavdrag eller motsvarande sammanlagt ar storre (upp till fordubbling) for ett
par som sambeskattas an for en person som beskattas individuellt. Sambeskatt-
ningen kan dirfor ha en betydande effekt for hushéllets ekonomi beroende pa
respektive partners inkomstniva. Bland de granskade landerna tillimpar Estland,
Irland, Nederlinderna, Storbritannien, Tyskland och USA nagon form av generell
sambeskattning.

Regler om uppskov med beskattningen da detta enbart ar friga om periodisering
och inte en permanent ldttnad.

Sociala avgifter.
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Sammanstallning av skattebordan

Bland de undersokta landerna tillimpar alla utom Estland kedjebeskattning, det vill
sdga att bolagsvinster beskattas en ging pa bolagsniva (bolagsskatt) och en gang pa
dgarniva nar vinsten delas ut (dgarbeskattning). Detta innebir alltsd att den totala
skatten pad bolagsvinster utgors av bade bolagsskatten och dgarbeskattningen vid
utdelning.

Estland tillimpar ett system som avviker fran 6vriga lander. Bolagsskatten tas inte ut
ndr bolagsvinsten uppstdr; istallet uppstar skattskyldigheten nar vinsten delas ut. Det
ar bolaget som ar skattskyldigt betraffande denna skatt. Nagon ytterligare beskatt-
ning sker inte pa dgarniva.

I princip tillimpar linderna kapitalvinstbeskattning som baseras pa storleken pa den
kapitalvinst som uppstar vid avyttring av aktier. I Nederlinderna tillimpas dock en
schablonbeskattning betraffande icke betydande innehav (under 5 procent). Beskatt-
ningen ar utformad sd att en schablonintikt berdknas pa virdet pa aktierna och
skatten beridknas pd denna schablonintikt. Storleken pa utdelningen eller kapital-
vinsten vid avyttring av dessa aktier saknar alltsa betydelse for beskattningen.’

I tabellen nedan framgar de effektiva skattesatserna pa utdelning och kapitalvinster
i respektive land. Skattesatserna kan variera beroende pa innehavstid, inkomstens
storlek, region, aktieagarens aktivitet i bolaget med mera.

5 En liknande schablonbeskattning tillimpas i Sverige for tillgangar i investeringssparkonto (avser enbart noterade
innehav).



Tabell 1

Skattesatser (effektiv)

Land

Sverige

Estland

Finland

Irland

Italien

Kanada

Nederldanderna

Polen

Storbritannien

Tyskland

USA

Bolagsskatt

22 %

20 %

20 %

125%

314 %

15%

20-25%

19%

20 %

26,325-
32,825 %

1535%

Utdelning

20 %-60,56 %

0%

7,5 %-38,715 %

20 %-40 %

26 %/
12,48 %-24,28 %

0 %-24.81 %

5,24 %-26,3 %

0 %/25 %

19%

0%-381 %

26,375 %
0 %-28,485 %

0 %-20 %/
0 %-39,6 %

Kapitalvinst

20 %-60,56 %

20 %

30 %-34 %*

0%/33 %

8 %/26 %/
12,48 %-24,28 %

7,5 %16,5 %

0 %/25 %

19%

0 %-20 %

26,375 %
0 %-28,485 %

0 %-20 %/
0 %-39,6 %
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Kommentar

Skattesats for utdelning och kapitalvinst beror pa aktieagarens
aktivitet i bolaget, utdelningens storlek, huruvida bolaget ar
noterat eller ej samt kommun.!

Bolagsvinst beskattas nar pengarna delas ut till aktiedgarna,
inte nar vinsten uppstar. Nagon ytterligare beskattning av det
utdelade beloppet sker inte pa dgarniva.

Skattesatsen pa utdelning beror pa utdelningens storlek i for-
hallande till vardet pa aktierna, huruvida bolaget ar noterat eller
ej samt kommun. Skattesatsen 30 % resp 34 % pa kapitalvinst
beror pa vinstens storlek.

Bolagsskattesatsen dr normalt 12,5 % (vissa sarskilda inkomster
beskattas med 25 %). Skattesatsen pa utdelning beror pa utdel-
ningens storlek. Skattesatsen for kapitalvinster ar normalt 33 %
men en reducerad skattesats pa 20 % tillampas i vissa fall (Capital
Gains Tax Entrepreneur Relief). Utdelning och kapitalvinst under
en viss troskel beskattas ej.

Bolagsskattesatsen inkluderar regional skatt. Utdelning och
kapitalvinster pa icke kvalificerade innehav beskattas med 26 %,
medan utdelning och kapitalvinster pa kvalificerade innehav
beskattas progressivt. For kapitalvinster ger en step up-regel 8 %
beskattning.

Bolagsskattesatsen avser den normala federala bolagsskatten

(i vissa fall tillampas en skattesats pa 10,5 %) exklusive bolags-
skatt som tas ut i vissa provinser (varierar mellan 0 % och 16 %).
Utdelning beskattas antingen som eligable (lagre) eller regular
(hogre). Skattesatserna pa utdelning och kapitalvinst inkluderar
inte eventuell skatt pa provinsniva. New Brunswick tillampar den
hogsta inkomstskatten pa 25,75 % (12,88 % for kapitalvinst).

Bolagsskattesatsen beror pa storleken pa bolagsvinsten. Utdelning
och kapitalvinst pa kvalificerade innehav beskattas med 25 %.
Inkomst fran icke-kvalificerade innehav beskattas inte, istallet
tillampas en effektiv schablonskattesats pa 1,2 % av marknads-
vardet pa aktierna.

Skattesatsen pa utdelning och kapitalvinst beror pa storleken pa
skattskyldiges totala inkomster.

Bolagsskattesatsen varierar beroende pa region. Utdelning
beskattas med 26,375 %. Den skattskyldige kan dock valja att
beskattas progressivt for utdelning, i sa fall tillampas skatte-
satserna for dvriga inkomster men enbart 60 % av utdelningen

dr skattepliktig. Kapitalvinster beskattas med 26,375 % om aktie-
innehavet ar mindre an 1 %, i dvriga fall tillampas en progressiv
beskattning men enbart 60 % av kapitalvinsten ar skattepliktig.
Skattesatserna avser den effektiva beskattningen, dvs 60 % av
de nominella skattesatserna.

Bolagsskattesatsen beror pa inkomstens storlek. Utdelning beskat-
tas progressivt antingen qualified dividends (lagre) eller regular
dividends (hogre). Kapitalvinst beskattas antingen som short term
(Iagre) eller long term (hogre). Darutdver tillampar vissa delstater
bolagsskatt och inkomstskatt pa delstatsniva. lowa tillampar den
hogsta bolagsbeskattning pa delstatsniva (progressivt dock hogst
12 %). Kalifornien tillampar hogsta inkomstskatten pa individniva
(progressivt dock hogst 13,3 %). Vissa delstater tillampar inte
bolagsskatt eller inkomstskatt avseende utdelning/kapitalvinst.

1 Hégsta kommunala skattesatsen exklusive kyrkoavgift ar 35,56 % (Munkedal kommun). Genomsnittlig kommunalskatt
exklusive kyrkoavgift i riket ar 32,32 % ar 2016.

* Sarskild regel for langre innehavstider kan ge ldgre effektiv skattesats.
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Diagrammen nedan visar lindernas hogsta respektive lagsta skattesatser. Diagrammen
baseras pa tabellen ovan men ir ndgot forenklade. ¢

Figur 2. Hogsta respektive lagsta effektiva skattesats.
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Figur 3. Hogsta respektive lagsta effektiva skattesats.
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Overgripande fran diagrammen kan konstateras att betriffande hogsta mojliga skatte-
sats ligger Sverige hogst (60,56 procent). Nar det galler lagsta mojliga skattesats ar
skillnaderna mindre. Den ldgsta skattesatsen som tillimpas i Sverige dr 20 procent.
Forutom Nederldnderna (25 procent, dock med forhallandevis vittomfattande schablon-

® Progressiv beskattning pa regional nivé omfattas inte av diagrammen. Detta avser Kanada (hégst New Brunswick
25,75 procent eller 12,88 procent for kapitalvinst) och USA (hogst Kalifornien 13,3 procent). Inte heller Nederldandernas
schablonbeskattning av icke-kvalificerade innehav omfattas (1,2 procent effektiv skatt pa tillgdngsvirdet genom

30 procent skattesats pa 4 procent schablonintikt).
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beskattning som kan ge ldgre effektiv beskattning) och Irland som ir i nivd med Sverige
tillimpar 6vriga lander en ligsta skatteniva betriffande utdelning som ligger under
den lagsta nivén i Sverige.

For kapitalvinster dr bilden som niamnts liknande och ndgot lagre i andra ldnder,
bland annat har fyra lander ner till noll i beskattning. Den ldgsta skattesatsen for
kortare innehavstider i Finland dr 30 procent betriaffande kapitalvinster och diarmed
hogre dn den lagsta skattesatsen i Sverige pa 20 procent. For lingre innehavstider kan
dock den effektiva finska skatten vara ligre genom en schablonregel for anskaffnings-
varde, se avsnittet om innehavstider.

13
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Tendenser

Allmant

Sammantaget kan det konstateras att de undersokta linderna i stor utstriackning

tillimpar liknande system for beskattning av utdelning och kapitalvinster. Bolags-
vinsterna beskattas i de flesta linderna en ging pa bolagsnivd samt ytterligare en
gang pa dgarniva nir de delas ut i form av utdelning.

Trots att de flesta lindernas skattesystem ar liknande kan vissa skillnader och ten-
denser urskiljas. Foljande tendenser granskas narmare i detta avsnitt:

¢ Skillnaden mellan beskattning av noterade respektive onoterade innehav

e Skillnaden mellan beskattning av aktiedgare som ar aktiva eller passiva i bolagets
verksamhet

¢ Huruvida progressiv beskattning tillimpas pa utdelning och kapitalvinster
¢ Huruvida trosklar eller undantag tillampas pa laga inkomster
¢ Helt proportionell skatt (sa kallad ”platt skatt”)

¢ Innehavstidens paverkan pa beskattningen

Noterade respektive onoterade innehav

I Sverige tillimpas normalt en ldgre effektiv skattesats pd utdelning och kapitalvinster
pé onoterade innehav, 25 procent istillet for 30 procent. Den effektiva skatten pa
aktiva deldgare i fimansbolag kan dock beskattas hogre dan for noterade innehav, upp
till 60,56 procent.

Tabellen nedan visar vilka lander som gor skillnad mellan noterade och onoterade
innehav vid beskattningen.

Sammantaget kan det konstateras att drygt hilften av linderna gor ndgon typ av
skillnad mellan noterade och onoterade innehav i beskattningen av utdelning och
kapitalvinster. Enbart i Sverige och Finland tillimpas en konkret ligre beskattning
av onoterade innehav (i Finland avser den enbart utdelning).

I Ttalien beror beskattningen pa huruvida innehavet ar kvalificerat eller icke kvalificerat,
bedémningen utgar fran aktiedgarens andel av bolaget. Kvalificerat innehav beskattas
lagre. Troskeln for lagre beskattning dr ldgre vad galler noterade innehav. Darmed
gors en indirekt skillnad i beskattningen mellan utdelning och kapitalvinster avseende
noterade och onoterade innehav.

Irland, Kanada och Storbritannien tillimpar sarskilda lattnadsregler avseende beskatt-
ning av kapitalvinster. Dessa dr enbart tillimpliga pé kapitalvinster vid avyttring av
onoterade innehav, varfor beskattningen av kapitalvinster pa onoterade innehav kan
vara lagre dn for noterade innehav.
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Tabell 2

Skillnad noterade/onoterade innehav

Land Utdelning Kapitalvinster =~ Kommentar

Bade utdelning och kapitalvinster avseende onoterade innehav ar foremal

for en reducerad effektiv skattesats pa 25 % istdllet for den normala
skattesatsen pa 30 %. Samtidigt kan onoterade innehav omfattas av
regelverket for aktiva dgare i famansfoéretag (20-60,56 % beskattning).

Sverige Ja Ja

Utdelning pa onoterade innehav ar generellt foremal for lagre effektiv
beskattning till den del utdelningen inte dverstiger 8 % av vdrdet pa

Finland Ja Nej aktierna. Utdelning pa onoterade innehav som Gverstiger 8 % av vdrdet
pa aktierna beskattas progressivt med samma skattesatser som inkomst
av tjdnst, dock ska enbart 75 % av inkomsten tas upp.

| regel gors ingen skillnad. Daremot omfattas inte noterade innehav av
sarskilda lattnadsregler och incitament rérande beskattning av kapital-
vinsten. | praktiken kan saledes beskattningen av kapitalvinster fran
onoterade innehav vara ldgre an fér noterade innehav.

Irland Nej Ja

Beskattningen av utdelning och kapitalvinst beror inte direkt pa huruvida

inkomster harrér fran noterade eller onoterade innehav. Daremot gors
en skillnad mellan kvalificerade innehav och okvalificerade innehav, dar
Italien Ja Ja kvalificerade innehav beskattas lagre. Innehav dr kvalificerat om aktie-

dgarens andel av bolaget ar minst 2 % av rostetalet eller 5 % av kapitalet

for noterade innehav och 20 % av rostetalet eller 25 % av kapitalet for
onoterade innehav.

Kumulativ lattnad dar kapitalvinst vid avyttring av onoterade aktier i vissa

Kanada Nej Ja bolag (QSCB shares) undantas fran beskattning. Lattnaden dr begransad

skattskyldiges livstid.

| regel gors ingen skillnad. Daremot omfattas inte noterade innehav av
sarskilda lattnadsregler och incitament rérande beskattning av kapital-
vinsten. | praktiken kan saledes beskattningen av kapitalvinster fran
onoterade innehav vara ldgre an for noterade innehav.

Storbritannien Nej Ja

Aktivitet/passivitet

En viktig aspekt i den svenska kapitalbeskattningen dr skillnaden mellan passiva och
aktiva investerare. Med aktiv investerare avses i detta sammanhang inte en investe-
rare som ar aktiv i att kopa och silja viardepapper. Hir avses en investerare som ar
aktiv i bolagets verksamhet och drift.

For icke aktiva investerare dr kapitalbeskattningen i Sverige relativt okomplicerade.
Den effektiva skattesatsen ar 25 procent pd icke noterade innehav och 30 procent pd
noterade innehav.

For aktiva investerare i onoterade bolag som utgor fimansforetag ar dock kapital-
beskattningen mer komplicerad. Skattesatsen for inkomsten varierar mellan 20 pro-
cent och 60,56 procent beroende pé ett antal faktorer, sdsom dgarstruktur, [oneuttag,
hemvistkommun, utomstidendedgande etc. Det gar inte att generellt uttala sig om
huruvida det ar till fordel eller till nackdel for den skattskyldige att omfattas av reg-
lerna for agare i fimansforetag. Det kan dock sammantaget konstateras att reglerna
ar relativt komplexa och att det kan vara svart att pa forhand uttala sig om skatte-
utfallet. Dessutom har dessa skatteregler en betydande inverkan pa skattebetalarnas
beteende, sisom huruvida bolaget ska dela ut bolagsvinsterna, aterinvestera eller silja
aktierna och i sddant fall Overviga att vanta ut den sé kallade karenstiden.

Vid en jamforelse mellan de olika linderna kan foljande konstateras. Vissa lander gor
skillnad pd kvalificerade och icke kvalificerade innehav. Det ir olika faktorer som
paverkar klassificeringen, men i regel dr inte aktiedgarens aktivitet eller passivitet
avgorande for bedomningen.

till kapitalvinster om hogst cirka SEK 5 miljoner (CAD 824 176) under den

15
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Foljande kan dock noteras:

Finland tillimpar i undantagsfall ett regelverk for att motverka kringgdende av
tjdnstebeskattning som dr hogre dn beskattning av kapitalinkomster. Utdelning
fran onoterade bolag kan beskattas som tjanst om utdelningens storlek bestims
pd grund av mottagarens arbetsinsats. Vid omklassificering av utdelningen far
bolaget som delar ut medlen dra av det utdelade beloppet i sin beskattning.

Syftet med dessa regler dr att motverka att inkomster som baserar sig pd en arbets-
insats omvandlas till lindrigare beskattad utdelning. Utdelningen beskattas i
sddana fall som om inkomsten hade betalats som 16n.

Regelverket tillimpas endast om utdelningen beriknas pd grund av mottagarens
arbetsinsats och da endast vid en snedfordelning av utdelningen mellan deldgarna.
Det racker sdledes inte att vinstmedel som bolaget delat ut har influtit pa basis av
arbetsinsatsen som mottagaren utfort, inte ens om hela resultatet influtit pa basis
av enbart dennes arbetsinsats. Om utdelningsgrunden inte ar en arbetsinsats, utan
till exempel dgarandelen i bolaget, sker ingen omklassificering.

I en situation dar till exempel ett bolag delar ut vinstmedel, och vinsten influtit
uteslutande pa grund av den enda aktiedgarens arbetsinsats, ska vid utdelning
till aktiedgaren inte ndgon omklassificering goras. Utdelningen betalas i enlighet
med aktieinnehavet och det ar inte friga om ndgon snedférdelning av utdelningen
baserat pa arbetsinsats.

Sammantaget kan det siledes konstateras att aven om det finska regelverket syftar
till att motverka kringgdende av den hogre beskattningen pa tjansteinkomster sa
ar det inte lika langtgdende som de svenska reglerna om beskattning av dgare i
fdmansforetag. Dessutom avser detta regelverk enbart utdelning och inte kapital-
vinster.

Irland medger en lattnad fran kapitalvinstbeskattning vid 4terinvestering i vissa
bolag (Entrepreneur Relief). Lattnaden forutsatter att den skattskyldige kontrol-
lerar bolaget och arbetar heltid som foretagsledare i bolaget. Detta innebar saledes
en formdanlig beskattning for aktiva dgare.

I Storbritannien beskattas kapitalvinster i princip pad samma sitt oavsett om
aktiedgaren varit aktiv eller inte i bolagets verksamhet. En forutsattning for att
fa sarskild lattnad for si kallad Entrepreneurs Relief ar dock att aktiedgaren varit
foretagsledare eller anstilld i bolaget.” Det innebar att aktiedgarens aktivitet i
bolaget som anstilld eller foretagsledare kan resultera i reducerad beskattning av
kapitalvinsten. A andra sidan ar Enterprise Investment Scheme och Seed Enterprise
Investment Scheme inte tillgdngliga for aktiedgare som ocksé arbetar i bolaget,
vilket innebar att de inte kan dtnjuta vissa sarskilda skattereduktioner.

Aven i Tyskland beskattas kapitalvinster i princip pd samma sitt oavsett om aktie-
dgaren varit aktiv eller inte i bolagets verksamhet. Det finns dock en mojlighet for
aktiva deldgare i vissa bolag att ta upp utdelning till progressiv beskattning (i sa
fall medges vissa avdrag som kan resultera i lagre beskattning). Detta synes enbart
bli aktuellt om det ar till fordel for den skattskyldige.

Sammantaget ar det enbart Sverige som gor en direkt skillnad mellan aktiva och
passiva deldgare. Detta kan leda till en lagre beskattning for vissa deligare i fimans-
foretag (20 procent istillet for 25 procent) men det kan ocksa innebira att en stor del
av utdelningen eller kapitalvinster beskattas progressivt, och dd med betydligt hogre
skattesatser (upp till 60,56 procent). I Irland och Storbritannien & andra sidan kan
aktieagarens aktivitet leda till en lagre beskattning men aldrig till en hogre beskattning.

7 Jamfor dock Investors’ Relief som liknar Entrepreneur Relief men uppstiller inget krav p anstillning.
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Som utgdngspunkt beskattas kapitalinkomster i Sverige proportionellt i férhallande
till inkomstens storlek. Det dr vanligt forekommande i andra linder att utdelning och
kapitalvinster beskattas progressivt, det vill siga med en hogre skattesats for hogre
inkomster. Aven i Sverige forekommer progressiv beskattning av utdelning och kapital-

vinster for aktiva deldgare i fimansforetag.

Tabellen nedan visar bland annat vilka linder som tillimpar progressiv beskattning
pd inkomster fran kapital.

Tabell 3

Land

Sverige

Estland

Finland

Irland

Italien

Kanada

Utdelning

Onoterade aktier: 25 %
Noterade aktier: 30 %

Kvalificerade aktier:

- Inom gransbelopp: 20 %

- Utom gransbelopp: 30,5 %-60,5 %

- Overstigande SEK 5 337 000 kr: 30 %

0%

Onoterade innehav

(ink. inom 8-procentgrans)

SEK 0-1 103 808: 7,5 %

SEK 1 103 809-1 379 760: 8,5 %
SEK 1 379 761-6verstigande: 28,9 %

Onoterade innehav
(ink. utdver 8-procentgrans)
hégst: 38,715 %

Noterade innehav
SEK 0-324 649: 25,5 %
SEK 324 650-6verstigande: 28,9 %

SEK 0-310 906: 20 %
SEK 310 906-6verstigande: 40 %

Icke-kvalificerat innehav: 26 %

Kvalificerat innehav

SEK 0-277 506: 12,84 %

SEK 277 507-518 011: 14,83 %

SEK 518 012-1 017 522: 20,3 %

SEK 1 017 523-1 387 530: 21,79 %
SEK 1 387 531-5 550 121: 22,79 %
SEK 5 550 122-0verstigande: 24,28 %

Regular

SEK 0-273 272: 5,24 %

SEK 273 273-546 539: 11,67 %

SEK 546 540-847 228:18,11 %

SEK 847 229-1 206 980: 21,62 %
SEK 1 206 981-dverstigande: 26,30 %

Eligable

SEK 0-273 272: 0,00 %

SEK 273 273-546 539: 7,56 %

SEK 546 540-847 228: 15,15 %

SEK 847 229-1 206 980: 19,29 %
SEK 1 206 981-dverstigande: 24,81 %

Kapitalvinst

Onoterade aktier: 25 %
Noterade aktier: 30 %

Kvalificerade aktier:

- Inom gransbelopp: 20 %

- Utom gransbelopp: 30,5 %-60,5 %

- Overstigande SEK 5 930 000 kr: 30 %

20 %

SEK 0-275 952: 30 %
SEK 275 952-6verstigande: 34 %

SEK 0-11 682: 0 %
SEK 11 682-6verstigande: 33 %
(10 % i vissa fall)

Icke-kvalificerat innehav: 26 %

Kvalificerat innehav

SEK 0-277 506: 12,84 %

SEK 277 507-518 011: 14,83 %

SEK 518 012-1 017 522: 20,3 %

SEK 1 017 523-1 387 530: 21,79 %
SEK 1 387 531-5 550 121: 22,79 %
SEK 5 550 122-6verstigande: 24,28 %

Frivillig step-up: 8 %

SEK 0-273 272:7,5%

SEK 273 273-546 539:10,25 %

SEK 546 540-847 228:13 %

SEK 847 229-1 206 980:14,5 %

SEK 1 206 981-6verstigande: 16,5 %

Kommentar

Normalt tilldmpas inte en progressiv
beskattning pa utdelning och kapital-
vinster, men for aktiedgare som
omfattas av regelverket avseende
famansbolag kan hela eller delar

av utdelningen och kapitalvinsten
beskattas sasom tjanst - vilket
innebdr progressiv beskattning.

Troésklarna reflekterar att enbart
25 % eller 85 % av utdelningen tas
upp till beskattning.

Utdelning som dverstiger 8 % av
vardet pa aktierna beskattas som
tjanst, dock tas enbart 75 % upp till
beskattning. Detta ger en hogsta
effektiv skattesats pa 38,715 %

Nivaerna avser den skattskyldiges
samtliga inkomster, sasom
tjansteinkomster.

Utdelning och kapitalvinster
beskattas med 25,83 %-48,83 %,
men enbart 49,72 % av inkomsten
tas upp till beskattning. Trosklarna
for den progressiva beskattningen
avser den skattskyldiges samtliga
inkomster. De nivaer och trésklar
som presenteras hdr dr efter propor-
tionering med 49,72 %. Det innebar
att trosklarna raknats upp och
skattesatserna raknats ner, och
tabellerna illustrerar ett scenario
dar den skattskyldige enbart har
kapitalinkomster. Férekomsten av
andra inkomster paverkar dessa
trosklar.

Skattesatserna pa utdelning och
kapitalvinst inkluderar inte eventuell
skatt pa provinsniva. New Brunswick
tillampar den hégsta inkomstskatten
med 25,75 % (12,88 % for
kapitalvinst).

17
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Land

Nederl.

Polen

Storbr.

Tyskland

USA

Tabell 3. Forts.

Utdelning

Icke-kvalificerat innehav
utdelning beskattas ej, schablonbeskatt-
ning tilldmpas pa aktiernas varde

Kvalificerat innehav
25 %

19%

SEK 0-198 610: 0 %

SEK 198 611-533 763: 7,5 %

SEK 533 764-1 998 509: 32,5 %
SEK 1 998 510-6verstigande: 38,1 %

Normalt
26,375 %

Progressiv beskattning (valfritt)
0%-28,485%

Icke-kvalificerat innehav

SEK 0-77 993: 10 %

SEK 77 994-316 595: 15 %

SEK 316 596-766 471: 25 %

SEK 766 472-1 598 952: 28 %

SEK 1 598 953-3 475 819: 33 %
SEK 3 475 820-3 490 114: 35 %
SEK 3 490 115-6verstigande: 39,6 %

Kvalificerat innehav

SEK 0-316 595: 0 %

SEK 316 596-3 490 114: 15 %
SEK 3 490 115-6verstigande: 20 %

Kapitalvinst

Icke-kvalificerat innehav
kapitalvinsten beskattas ej, schablonbe-
skattning tillampas pa aktiernas varde

Kvalificerat innehav
25 %

19%

SEK 0-137 785:0 %
SEK 137 786-397 219: 10 %
SEK 397 220-6verstigande: 20 %

Mindre innehav
26,375 %

Ovriga innehav
0%-28485%

Icke-kvalificerat innehav

SEK 0-77 993: 10 %

SEK 77 994-316 595: 15 %

SEK 316 596-766 471: 25 %

SEK 766 472-1 598 952: 28 %

SEK 1 598 953-3 475 819: 33 %
SEK 3 475 820-3 490 114: 35 %
SEK 3 490 115-6verstigande: 39,6 %

Kvalificerat innehav

SEK 0-316 595: 0 %

SEK 316 596-3 490 114: 15 %
SEK 3 490 115-6verstigande: 20 %

Kommentar

Kvalificerade innehav: andel pa minst
5 %. Progressiv beskattning tillampas
inte pa utdelning och kapitalvinst

i Nederlanderna. Ddremot beskattas
vissa icke-kvalificerade innehav
schablonmdssigt med utgangspunkt
fran marknadsvardet pa tillgangen

- har tillampas saledes inte vanlig
inkomstbeskattning.

Nivderna avser den skattskyldiges
samtliga inkomster. Ett fribelopp pa
SEK 136 544 (£11 000) tillampas
for samtliga inkomster, ddrutdver
fribelopp pa SEK 62 066 (£5 000)
for utdelning och SEK 137 785
(E11 100) for kapitalvinster.

Det finns en mdjlighet att vdlja att
omfattas av en progressiv beskatt-
ning pa utdelning (torde enbart bli

aktuellt om det ar till foérdel for den
skattskyldige).

Utdelning beskattas progressivt
antingen qualified dividends eller
regular dividends. Kapitalvinst
beskattas antingen som short term
eller long term. Ddrutover tillampar
vissa delstater inkomstskatt pa
delstatsniva. Kalifornien tillampar
hogsta inkomstskatten pa individniva
(progressivt dock hogst 13,3 %).
Vissa delstater tillampar inte
inkomstskatt avseende utdelning/
kapitalvinst.

Sammantaget kan det konstateras att progressiv beskattning forekommer i de flesta av de
undersokta linderna. I Sverige forekommer som sagt progressiv beskattning for kapital-
inkomster som tjanstebeskattas, vilket kan vara fallet for aktiva deldgare i fimansbolag.
Da tillampas en skattesats pa 20 procent — 60,56 procent beroende pa lonekostnader i
bolaget, investerat kapital, hemvistkommun och inkomstens storlek samt storleken pa
ovriga tjansteinkomster.

Det bor ocksa noteras att trosklarna for de olika skattesatserna normalt avser den skattskyl-
diges samtliga inkomster. Kapitalinkomsterna laggs siledes samman med den skattskyldiges
ovriga inkomster sdsom tjansteinkomst. Aven i Sverige liggs kapitalinkomster som beskattas
progressivt samman med bland annat tjansteinkomster vid berakningen av skatten.

De lander dir kapitalinkomsten kommer ”pa toppen” av skatteskalan for samtliga inkom-
ster sldr ofta de hogre skattesatserna till forst vid inkomstnivder som dr visentligt hogre dn
Sveriges granser for hog marginalskatt. I Storbritannien till exempel tillimpas den hogsta
skattesatsen pa utdelning (38,1 procent) enbart om den skattskyldiges inkomster totalt
overstiger cirka SEK 2 miljoner (£161 000). I USA 4r nivdn for den hogsta skattesatsen
(kortsiktiga innehav 39,6 procent eller ldngsiktiga innehav 20 procent) SEK 3,5 miljoner
($415 050). I Italien tillimpas den hogsta skattesatsen pa kapitalinkomster avseende kvalifi-
cerade innehav (24,28 procent) enbart om den skattskyldiges totala skattepliktiga inkomster
overstiger cirka SEK 2,8 miljoner (€300 000), eller om den skattskyldige enbart har kapital-
inkomster pa cirka SEK 5,5 miljoner ($603 379).8

8 Beloppet SEK 5 550 121 ($603 379) avser om omriikning med hinsyn till att enbart 49,72 procent av inkomsten ér
skattepliktig for kvalificerade innehav.
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Det bor ocksd noteras att manga lander tillimpar relativt 1dga skattesatser pd laga
inkomster och i vissa linder ar skattesatsen till och med 0 procent for de lagsta
inkomsterna. I USA beskattas exempelvis inte kapitalinkomster avseende langsiktiga
innehav om den skattskyldiges inkomster inte 6verstiger SEK 316 595 ($37 650).

Trosklar och fribelopp

Vissa lander medger skattefrihet for utdelningar och kapitalvinster upp till vissa
belopp. Nagot sadant fribelopp tillimpas inte i Sverige, vilket innebar att utdelning
och kapitalvinster beskattas i Sverige fran forsta kronan.

e Irland medger en avrikning (skattereduktion) fran skatten med SEK 15 177
(€1 650). Det innebar att den totala skatt som ska betalas reduceras med det
beloppet (det ar alltsd inte fraga om ett fribelopp, utan en avrakning, dven kallad
skattereduktion). Detta avser den skattskyldiges samtliga inkomster och dr inte
begrinsat till skatten pa utdelning men det finns ytterligare trosklar som sarskilt
avser tjansteinkomster och kapitalvinster.

Darutover tillimpar Irland ett fribelopp pd SEK 11 682 (€1 270) per ar avseende
kapitalvinster. Det innebar att kapitalvinster inte beskattas till den del de under-
stiger det beloppet.

¢ Nederldnderna tillimpar inom ramen for sin schablonbeskattning (Box 3) ett fri-
belopp som innebar att tillgdngar upp till SEK 224 000 inte behover tas upp till
beskattning.

¢ Storbritannien tillimpar ett grundavdrag pd SEK 136 544 (£11 000) for den
skattskyldiges samtliga inkomster, men avriknas fran utdelning enbart i den man
den inte ticks av tjansteinkomst och andra inkomster.

Darutover medges ett fribelopp pa SEK 62 066 (£5 000) pd utdelning och SEK
137 785 (£11 100) pa kapitalvinster.

e Kanada tillimpar en kumulativ littnad for den skattskyldiges kapitalvinster
avseende avyttring av onoterade aktier i vissa bolag med aktiv niringsverksamhet
(QSBC capital gains deduction). Littnaden innebar att kapitalvinst pa cirka SEK
5 miljoner (CAD 824 176) undantas frin beskattning sammantaget under indi-
videns livstid.” Eftersom denna littnad ar s& generellt utformad kan den ses som
en generell troskel for beskattning av kapitalvinster.

e Tyskland beskattar kapitalvinster for innehav som Overstiger 1 procent progres-
sivt. Inkomster upp till SEK 80 000 (€8 652) beskattas inte (troskeln avser den
skattskyldiges samtliga inkomster). Eftersom enbart 60 procent av kapitalvinsten
beskattas innebar detta att kapitalvinst upp till SEK 132 641 (€14 420) kan vara
skattefri. Detsamma giller for utdelning for de fall den skattskyldige viljer att
beskattas progressivt.

e [ USA finns inte nagot fribelopp men den federala skattesatsen for langsiktiga
innehav 4r 0 procent upp till SEK 316 600 ($37 650). Delstatsskatt, i den min
den forekommer, utgdr som regel frin den federala som underlag for beskattning.

Helt proportionell skatt (sa kallad "platt skatt”) pa kapitalinkomster

Naégra av de undersokta linderna tillimpar sarskilda regler och undantag for vissa
specifika situationer — sdsom undantag for entreprenorer och start-ups. Samtidigt
forekommer progressiv beskattning av kapitalinkomster, diar hoga inkomster ar
foremal for hogre beskattning. Sidana atgiarder som specialregler och progressiv
beskattning gor onekligen skattesystemet mer komplext.

® Beloppet avser ar 2016 och riknas upp arligen.

19



KONKURRENSKRAFTEN | SVERIGES AGARBESKATTNING

Polen och Estland tillimpar system som framstir som enkla och litta att tillimpa
vid en jamforelse med 6vriga lander. Dessa bada lander tillimpar niamligen proportio-
nell skatt (s& kallad ”platt skatt”) med fa undantag eller specialregler. Det innebar att
skattesatsen inte dr hogre for hoga inkomster.

I Estland beskattas bolagsvinst vid utdelning till aktieagarna med 20 procent, och
ingen ytterligare skatt tas ut av den som mottar utdelningen.

I Polen beskattas bolagsvinst med 19 procent och vid utdelning beskattas mottagaren
med ytterligare 19 procent.

Dessa bdda lander tillimpar ocksd proportionell skatt pa kapitalvinster. Skattesatsen
ar 20 procent i Estland och 19 procent i Polen.

Varken Estland eller Polen tillimpar regler dar skillnad gors mellan noterade eller icke
noterade innehav, aktiva eller passiva delagare, beskattning som beror pd innehavstid
eller inkomstens storlek eller andra liknande omstandigheter. Samma skattesatser
galler generellt, vilket minskar gransdragningssvarigheter och regelkrangel. Med pro-
portionell skatt som giller lika for alla ges emellertid inte ndgon mojlighet att upp-
muntra vissa beteenden eller styra aktiviteter. Regelverk som ar enklare att tillimpa
ger en betydande forutsiagbarhet. Detta kan i sig vara ett effektivt medel for att upp-
muntra investeringar och foretagsamhet, dtminstone sa linge skattesatsens niva ar
konkurrenskraftig.

Innehavstid

I Sverige har innehavstiden i princip ingen betydelse for beskattningen av utdelning och
kapitalvinster. Det finns en karenstid pa fem ar for kvalificerade andelar i fimans-
bolag, vilken blir avgorande for hur utdelning och kapitalvinster beskattas. Denna

ar dock inte direkt forknippad med hur linge aktierna innehafts, detta ar snarare en
fraga om till exempel hur lingre aktiedgaren har varit passiv i fimansbolaget eller
hur linge utomstdende dgande har bestatt.

I USA ir innehavstiden direkt avgorande for beskattning av bade kapitalvinst och
utdelning.

¢ Om innehavstiden 6verstiger ett dr vid avyttringstillfillet tillimpas for kapital-
vinsten en lagre federal skattesats pd 0 procent — 20 procent istallet for 10 procent
- 39,6 procent.!® Hir premieras alltsd ndgorlunda langsiktiga innehav framfor kort-
siktiga. Utover detta finns en mojlighet att undanta viss kapitalvinst fran beskatt-
ning om kapitalvinsten avser avyttring av aktier i smadbolag som innehafts i minst
fem ar (QSB Stock Exclusion, se nedan).

e Aven for utdelning paverkas beskattningen av innehavstiden; fér att omfattas
av den lagre beskattningen kravs att aktierna innehafts i minst 60 dagar under
en 121-dagarsperiod som paborjats minst 60 dagar fore utdelningen (common
stock). Har ar dock kravet pa innehavstiden alltsd ndgot kortare.

19" Detta avser federala skattesatser och inkluderar inte Net Investment Income Tax om 3,8 procent som ska erliggas
i vissa fall samt i forekommande fall skatt pa delstatsniva.
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Aven i andra linder kan innehavstiden ha en paverkan pa beskattningen.

¢ Finland: Vid berdkning av kapitalvinst finns mojlighet till en schablonregel for
anskaffningsvarde, dvs. att anvianda ett schablonavdrag pa 20 procent istallet for
avdrag for omkostnadsbelopp. Om innehavstiden 6verstigit 10 ar ar schablon-
avdraget istillet 40 procent. Detta kan resultera i ldgre effektiv beskattning pa
24 procent!'-27,2 procent, eller 18 procent'?-20,4 procent av forsiljningspriset
vid lingre innehav.!3

¢ Irland: Sarskild lattnad i kapitalbeskattningen medges for entreprenorer som
innehaft aktierna i minst tre ar. Retirement Relief fran kapitalvinstbeskattning ar
tillganglig for aktiedgare som dgt aktier i minst tio ar.

¢ Kanada: For att dtnjuta det kumulativa fribeloppet pa kapitalvinster krdvs normalt
att aktierna innehafts minst 24 manader vid avyttringstillfallet.

e Storbritannien: For att dtnjuta reducerad beskattning av kapitalvinst avseende
entreprenorer krdvs att aktierna innehafts i minst 12 manader fore avyttrings-
tillfallet. Aven for andra littnader (Enterprise Investment Scheme, Seed Enterprise
Investment Scheme och Investors’ Relief) kravs en minsta innehavstid pa tre ar.
Littnaderna kan uppgé till mycket hoga belopp under givna forutsittningar, se
vidare nedan.

Sammantaget kan innehavstiden ha inverkan pa beskattningen i hilften av de jam-
forda landerna, dar langsiktiga innehav beskattas lindrigare.

"1 Nir hela forsiljningsvirdet utgdr vinst blir effektiva skattesatsen 24 procent (= 30 procent:(1-20 procent)).

12 Nir hela forsiljningsvirdet utgér vinst blir effektiva skattesatsen 18 procent ( = 30 procent-(1-40 procent)).

13" Aven i Sverige medges ett liknande schablonavdrag pa 20 procent avseende noterade aktier, vilket kan ge effektiv skatt
pa 24 procent ( = 30 procent-(1-20 procent)).
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Incitament och specialregler

Allmant

I avsnittet ovan (”Tendenser”) har en 6vergripande genomgéng gjorts av respektive
lands skattesatser samt sammanstallningar av sirskilda foreteelser av intresse. Dessa
sammanstallningar grundar sig pd den normala beskattningen som tillimpas i respek-
tive land. Vissa lander, sdsom Polen och Estland, har enkla skattesystem som bygger
pd proportionell skatt och fa specialregler. I andra linder innehaller systemet for
kapitalbeskattning sirskilda specialregler, incitament, littnader och undantag. I detta
avsnitt redogors for sddana specialregleringar med mera som syftar till att underlatta
kapitalbildningen och uppmuntra investeringar i bolag.

Avsnittet ar uppdelat pa lattnader for entreprenorer och start-ups, sirskilda regler for
att underlitta generationsskiften och slutligen 6vriga lattnadsregler.

Tabell 4

Lattnader for entreprendrer och start-ups
Land Utdelning  Kapitalvinster Kommentar

Capital Gains Tax Entrepreneur Relief
Irland nej Ja Employment and Investment Incentive Scheme

Entrepreneur Relief

Entrepreneurs Relief
Investors' Relief

Storbritannien nej Ja .
Enterprise Investment Scheme
Seed Enterprise Investment Scheme
USA nej Ja Ldttnad betraffande kapitalvinster i smabolag

(QSB Stock Exclusion)

Generationsskifte/pension

Irland nej Ja Retirement Relief (ej enbart tillamplig vid pension)
Ovriga lattnader

Kanada nej Ja QSBC capital gains deduction

Frivillig step up pa skattemdssiga vardet pa aktierna mot 8 %

il nel Ja beskattning (istdllet for normala skattesatser vid kapitalvinst)

Lattnader for entreprendrer och start-ups
Irland - Capital Gains Tax Entrepreneur Relief

Sedan 1 januari 2016 giller en reducerad skattesats pa vissa kapitalvinster vid avytt-
ring av hela eller delar av en verksamhet. Littnaden gailler avyttring av verksamhet,
bland annat av bolag. Foljande forutsittningar mdste vara uppfyllda:

¢ Om verksamheten bedrivs i bolagsform ska det vara fraga om privat onoterat bolag.
® Den skattskyldige mdste inneha minst 5 procent av aktierna i bolaget.

¢ Den skattskyldige maste vara anstalld eller foretagsledare (minst 50 procent)
i bolaget under en sammanhingande period om tre 4r under en feméarsperiod.

e Aktierna ska ha 4gts i minst tre ar.
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Littnaden innebar en reducerad skattesats fran 33 procent till 20 procent pa kapital-
vinster upp till SEK 9 198 400 (€1 000 000) over livstiden. Kapitalvinst som 6ver-
stiger detta belopp beskattas med normal skattesats pa kapitalvinsten, 33 procent.

Irland - Employment and Investment Incentive Scheme

Employment and Investment Incentive Scheme ar en ldttnad avseende investeringar
i vissa icke noterade bolag med aktiv affirsverksamhet.'

Lattnaden innebar att 30 procent av det investerade beloppet kan dras av. Ytterligare
10 procent kan dras av efter tre ar under forutsattning att bolaget uppfyller vissa
krav rorande anstillning, forskning och utveckling etc.

Den skattskyldige investeraren kan erhélla avdrag for sidana investeringar med hogst
SEK 1 379 760 (€150 000) per ar.

Den del av det investerade beloppet som inte kan dras av under ett ar far rullas fram
till senast utgdngen av ar 2020. Detta giller bade i situationer d& investeringen over-
stiger gransen pd SEK 1 379 760 (€150 000) per ar och i situationer dd investerarens
inkomster inte racker for att ticka avdraget.

Denna lattnad ar begransad till SEK 22 996 000 (€2,5m) per ar och bolag, och hogst
SEK 91 984 000 (€10m) per bolag totalt. Reglerna giller fram till och med ar 2020.
Aktierna i bolaget méaste dgas i minst tre ar.

Regelverket betriffande denna lattnad ar komplicerat och innehdller ett stort antal
begransningar och kan fi negativa effekter for investeraren om bolaget inte anvander
investerade medel pa anvisat satt (till exempel anstallning). For narvarande anvands
denna littnad i begrinsad omfattning dven om trenden ir kande.'

Irland - Entrepreneur Relief

Entrepreneur Relief introducerades ar 2014 och syftar till att uppmuntra ater-
investering av vederlag fran avyttring av en verksamhet (till exempel genom aktier

i ett bolag). Lattnaden tillimpas pa skattskyldig som erlagt skatt pa en kapitalvinst
for avyttring av aktier (den forsta avyttringen), och som aterinvesterar vederlaget i
nya aktier efter 1 januari 2014 men senast den 31 december 2018. Littnaden intrider
vid avyttring av de nya aktierna som aterinvesteringen avser (den andra avyttringen).
Skatten pa vinsten som uppstdr till foljd av den andra avyttringen reduceras till det
lagsta av:

* Den skattskyldiges skatt pa kapitalvinst for den forsta avyttringen gjord 1 januari
2010 eller senare, eller

® 50 procent av skatten pa kapitalvinsten vid den andra avyttringen.
Aktierna maste innehafts i minst tre ar fore den andra avyttringen genomfors.

Om enbart delar av vederlaget fran den forsta avyttringen dterinvesteras giller ovan
enbart i proportion till den del som aterinvesterats. Om vederlaget fran den andra avytt-
ringen aterinvesteras fler gdnger kan lattnaden tillimpas 4dven pd senare avyttringar.

4 Littnaden omfattar ej stora bolag, passiva/finansiella bolag, servicebolag, bolag inom fastighetsutveckling, hotell,
vardhem, kol- och stalindustri, film, m.fl.

15 Beriiknade investeringar uppgick 2013 till €41,5 miljoner, http://www.budget.gov.ie/Budgets/2015/Documents/EIl_
Report_pub.pdf

23



KONKURRENSKRAFTEN | SVERIGES AGARBESKATTNING

24

Forutsattningarna for att atnjuta lattnaden ar foljande:

e [ fall verksamheten bedrivs i bolagsform maéste tillgdngarna avse nyutgivna aktier
1 januari 2014 eller senare i ett bolag som kontrolleras av den skattskyldige och
som den skattskyldige arbetar heltid i som foretagsledare.

® Minst 15 procent av aktierna i bolaget maste innehas av den som dberopar latt-
naden.

¢ Bolaget méaste bedriva en ny verksambhet.

¢ Vid investeringstillfallet ska foljande krav vara uppfyllda betriffande bolagets
storlek: hogst 250 anstillda, omsittning pa hogst SEK 460 miljoner (€50m) och
balansomslutning pa hogst SEK 396 miljoner (€43m).

¢ Investeringen maste vara minst SEK 91 985 (€10 000).

Storbritannien - Entrepreneurs Relief

En sdrskild entreprenorsldttnad medges pa kapitalvinster, sd kallad Entrepreneurs
Relief. Lattnaden innebir att kapitalvinster beskattas med 10 procent istallet for
20 procent forutsatt att vissa forutsattningar ar uppfyllda:

e Kapitalvinsten avser avyttring av andelar i bolag som bedriver aktiv affarsverk-
samhet. Sdledes omfattas inte bolag som enbart forvaltar till exempel kapital eller
fastigheter. Daremot omfattas holdingbolag till bolag med aktiv affirsverksambhet.
Bolag som bedrivit aktiv verksamhet men varit vilande en period kan ocksa
omfattas under vissa forutsittningar.

¢ Andelarna ska ha innehafts i minst 12 manader fore avyttringstillfallet. Darutover
krdvs att den skattskyldige har varit foretagsledare eller anstalld (director or
employee) i bolaget eller dess dotterbolag och innehaft minst 5 procent av kapi-
talet och rostetalet i bolaget.

e Littnaden dr begransad till kapitalvinster om totalt cirka SEK 12,4 miljoner
(£1m) under den skattskyldiges livstid.

Entrepreneurs Relief, som introducerades ar 2008, ar vanligt forekommande och
anviands ofta av skattebetalare i Storbritannien.

Storbritannien - Investors’ Relief

Med effekt i april 2016 utokades Entrepreneurs Relief (som enbart avser anstillda)
till att 4ven omfatta passiva investerare — Investors’ Relief.'® Lattnaden innebir att
kapitalvinster beskattas med 10 procent istallet for 20 procent. Forutsittningarna ar
i huvudsak desamma som for Entrepreneurs Relief, men med tilligget att aktierna
maste vara utfirdade 17 mars 2016 eller senare och att de mdste innehas minst tre
ar raknat fran 6 april 2016. Littnaden ar begransad till kapitalvinster om totalt
cirka SEK 12,4 miljoner (£1m) under den skattskyldiges livstid.

Storbritannien - Enterprise Investment Scheme

Enterprise Investment Scheme (EIS) — littnad avseende investering i nybildande sma-
bolag med aktiv naringsverksamhet (trading company).

16 Investors’ Relief presenterades i budgeten for ar 2016/17. Dessa delar férvéntas tillimpas fran den 6 april 2016.
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Littnaden innebar:

e Att den skattskyldige kan reducera innevarande ars skatt (belopande pa sdval
tjanste- som kapitalinkomst) med ett belopp som motsvarar 30 procent av det
investerade beloppet (det vill siga avrakning frin skatt, s3 kallad skattereduktion,
och inte avdrag sdsom for kostnader). Normalt dr avrikningen begrinsad till
investeringar om hogst cirka SEK 12,4 miljoner (£1m) per skattskyldig och &r.
Avrikning (skattereduktion) medges med 30 procent av det investerade. Beloppet
ger avrakning om hogst SEK 3 723 930 (£300 000) per ar forutsatt att investe-
raren har tillracklig med skatt att ticka avriakningen.

o Att kapitalvinst vid avyttring av andelarna ar skattefri om de innehafts i minst tre
ar (skattefriheten forutsitter att avrakningen enligt punkten ovan medgivits och
giller enbart inom ramen for de beloppsgrianser som anges ovan).

e Att uppskov kan medges for kapitalvinst vid avyttring av aktier om pengarna
aterinvesteras i EIS-bolag.

Forutsittningarna for att medges denna avrikning ar i huvudsak foljande:

* Den skattskyldige ska inte vara anstilld i bolaget eller ha forvdrvat mer dn 30 pro-
cent av kapitalet eller rostetalet i bolaget (inkluderar dven nirstdendes innehav).

e Aktierna maste innehas i minst tre dr, annars kan avriknat belopp behova
aterbetalas.

® Bolaget som investeras i maste bedriva aktiv affirsverksamhet — vissa sektorer
omfattas inte, sdsom fastighetsexploatering, jordbruk, kol- och stalproduktion,
hotell, virdhem, management och finansiell verksamhet.

® Bolagets aktier far inte vara noterade vid emissionen/investeringstillfallet.
* De medel som investeras maste anvindas av bolaget i verksamheten inom tva ar.

* Bolagets tillgdngar (gross assets) far inte overstiga cirka SEK 186 miljoner (£15m)
fore och SEK 198 miljoner (£16m) efter emissionen/investeringstillfallet.

¢ Antalet anstillda i bolaget maste understiga 250 heltidsanstillda vid emissionen/
investeringstillfallet.

Sammantaget ror det sig sdledes om kapitalbildning i smé bolag vari investeraren inte
ar anstilld eller har betydande intressen i. Littnaden innebir i praktiken att en storre
investering kan gora dven personer med hoga inkomster helt befriade fran skatt.

Storbritannien - Seed Enterprise Investment Scheme (SEIS)

Littnaden avser investeringar i annu mindre bolag (start-ups) och dr generosare dn EIS.

Normalt ar avriakningen (skattereduktionen) begrinsad till investeringar om hogst
SEK 1 241 310 (£100 000) per skattskyldig och ar. Avrikning medges med 50 pro-
cent av det investerade beloppet, vilket ger en avrakning om hogst SEK 620 655
(£50 000) per ar. Dessutom ar kapitalvinsten vid avyttring av andelarna skattefri
om de innehafts i minst tre ar. Uppskov eller skattefrihet medges for kapitalvinst
vid avyttring av aktier om pengarna investeras i sidana bolag.

Forutsittningarna liknar de som uppstallts for EIS. For SEIS far dock bolagets till-
gingar (gross assets) inte overstiga SEK 2 482 620 (£200 000) och antalet anstillda
ska understiga 25. Dessutom madste bolaget bedriva ny verksamhet, vilket innebar
att verksamheten bedrivits i mindre 4n tva ar vid emissionen/investeringstillfallet.
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EIS ar ett incitament som ar vanligt forekommande och som anses ha haft en god effekt.
Enligt statistik frin HM Revenue & Customs fran juli 2015 har EIS fran inforlivandet
ar 1993 anvints avseende investeringar i nastan 22 900 bolag som totalt har attraherat
over £12,2 miljarder i nyinvesteringar. Under beskattningsdret som avslutades 5 april
2014 hade EIS-lattnaden anvints for investeringar om cirka £1,475 miljarder. Under
samma beskattningsar hade SEIS, som introducerades 2012, anvints for investeringar
i ndstan 2 000 bolag totalt och har attraherat 6ver £12,2 miljarder i nyinvesteringar.'”

USA -Qualified Small Business Stock Exclusion

Det finns en mojlighet att undanta 100 procent av kapitalvinsten vid avyttring av
aktier i mindre bolag om aktierna forvarvats efter 27 september 2010.8

e Aktierna maste vara ursprungligt utfirdade aktier i vissa bolag som utgor skatte-
subjekt (domestic C corporation).

e Aktierna ska ha innehafts i minst fem ar vid avyttringstillfallet.

® Bolaget maste bedriva aktiv affirsverksamhet och 80 procent av bolagets tillgdngar
madste anvindas i den aktiva affiarsverksamheten. Vissa verksamheter undantas,
sasom konsultverksamhet, bankverksambhet, jordbruk, gruvverksamhet etc.

¢ Bolagets tillgdngar far inte 6verstiga ett varde av cirka SEK 420 miljoner ($50m)
omedelbart efter att aktierna ifrdga utfardats.

e Littnaden ir begrinsad till cirka SEK 84 miljoner ($10m) per investerare.

Sarskild ordning vid generationsskifte/pension

Bland de undersokta linderna ar det endast Irland som tillimpar en sarskild skatte-
lattnad betriffande kapitalvinstbeskattning for personer 6ver 55 ar, ”Retirement
Relief”. Denna lattnad dr mer generds om innehavaren siljer foretaget till sina barn.

Irland - Retirement Relief

En sarskild lattnad frén kapitalvinstbeskattning finns tillganglig for personer som
fyllt 55 ar eller mer men inte 65 ar och som avyttrat andelar i bolag som bedrivit
aktiv affirsverksamhet, om aktierna innehafts i minst tio ar. Trots att bendmningen
antyder att lattnaden ar kopplad till pension finns inte ndgot krav pa att den skatt-
skyldige ska vara pensionerad eller bli pensionerad.

Kapitalvinsten undantas fran beskattning helt om ersdttningen for aktierna vid avytt-
ringen dr SEK 6 898 800 (€750 000) eller ligre. Om ersittningen for aktierna Gver-
stiger detta belopp kan skatten hogst utgora 50 procent av den del av ersittningen
som overstiger SEK 6 898 800 (€750 000).

I ett scenario dar ersattningen for aktierna dr €1 000 000 kan skatten hogst bli
€125 000 ([1 000 000-750 000] - 0,5). Det bor dock noteras att denna berdkning
bygger pa ersittningens storlek och inte storleken pa kapitalvinsten. Om skatten vid
en kapitalvinstberakning understiger €125 000 erldggs den lagre utraknade skatten.

Om den skattskyldige fyllt 65 ar begrinsas skattefriheten till SEK 4 599 200
(€500 000) istallet for SEK 6 898 800 (€750 000).

7" https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/448308/July_2015_Commentary_EIS_
SEIS_Official_Statistics.pdf

18 Eor aktier forvirvade fore detta datum, men tidigast r 2009 medges undantag med 75 procent av kapitalvinsten
istillet. Aven fore 4r 2009 fanns vissa littnader fran kapitalvinstbeskattning betriffande innehav av aktier i mindre bolag.
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Avyttring till den skattskyldiges barn

Om bolaget ifrdga avyttras till den skattskyldiges barn och denne ar mellan 55-65 ar
giller skattefriheten utan ndgon beloppsgrins. Det innebdr att hela kapitalvinsten

ar skattefri vid avyttring till den skattskyldiges barn (det vill sdga ej begransat till
€750 000).

Detsamma giller for skattskyldiga som dr 65 ar eller dldre, forutsatt att marknads-
vardet pd aktierna som avyttras dar hogst SEK 27 595 200 (€3 000 000). Om marknads-
vardet Overstiger detta belopp medges enbart skattefrihet for ersittning upp till

€3 000 000 (istallet for €500 000).

Notera dock att, vid avyttring till barn, littnaden dras in om det forviarvande barnet
avyttrar aktierna inom sex ar fran forvirvet. Vid en avyttring inom sexarsperioden alaggs
barnet, utover kapitalvinstbeskattningen pa dennes avyttring, att erlagga den kapital-
vinstskatt som skulle ha erlagts av foraldern om denna ldttnad inte hade tillimpats.

Ovriga lattnader
Kanada - kumulativ lattnad avseende kapitalvinster

En ldttnad pa kapitalvinster medges avseende onoterade innehav i bolag som upp-
fyller kriterierna for att vara qualified small business corporation (QSBC capital gains
deduction). Lattnaden innebir att kapitalvinst pa SEK 4 973 820 (CAD 824 176)"
under en individs livstid undantas fran beskattning. Foljande forutsdttningar maste
vara uppfyllda for att lattnaden ska medges:

e Aktiedgaren har innehaft aktierna i minst 24 manader vid avyttringstillfallet
(finns undantag).

® Bolaget maste vara en ”small business corporation”
- Maste vara en Canadian-controlled private corporation
- Minst 90 procent av bolagets tillgdngar anvands i en aktiv naringsverksamhet
som bedrivs i Kanada
- Trots benamningen qualified small business corporation finns inga krav pa att
bolaget som avyttras ska vara av en viss storlek. Inte heller finns nagot krav pa
att aktieinnehavaren ska vara aktiv i naringsverksamheten.

Denna sarskilda lattnad fran kapitalvinstbeskattning dr vanligt forekommande
i Kanada. Utmaningen ligger i att sikerstilla att bolaget i stort sett enbart har till-
gangar som anvands i den aktiva nidringsverksamheten.

Denna kumulativa lattnad fran beskattning pa kapitalvinster kan dock inte tillimpas
om aktierna avyttras till den skattskyldiges barn.

Italien - frivillig step-up

Det finns en mojlighet att omvardera det skattemassiga vardet pd onoterade innehavet
sd att det overensstimmer med marknadsvardet pa aktierna. En sddan frivillig szep-up
medfor en beskattning med 8 procent pd marknadsvardet.

19 Detta belopp gller fér ar 2016 och justeras arligen efter inflation.
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Forfarandet kan illustreras med ett exempel. Skattskyldig forvarvade aktier ar 2004
for €200 000. Per den 1 januari 2016 virderas aktierna till €1m. Den skattskyldige
viljer att anvinda sig av frivillig step-up och ska darfor erligga en skatt pa 8 procent
av virdet per 1 januari 2016. I detta fall dr vardet €1m, varfor skatten blir €80 000.
Om den skattskyldige avyttrar aktierna for €1m strax ddrefter uppstar inte nagon
kapitalvinst eftersom det skattemissiga omkostnadsbeloppet anses vara €1m.

Hade den skattskyldige istallet avyttrat aktierna utan att anvanda frivillig step-up
hade beskattningen blivit enligt foljande:

e Okvalificerat innehav: €208 000 ((€1m—€200 000):26 procent)

e Kuvalificerat innehav: €171 036 ((€1m—€200 000)-0,4972-43 procent)*

Denna specialregel kan medféra en avsevird minskning av beskattningen av kapital-
vinst och dr vanligt forekommande i Italien.

Skatten till foljd av frivillig step-up kan betalas antingen omgéende eller enligt en
faststalld avbetalningsplan.

20" Beriiknat pa hogsta marginalskatten pa kapitalvinster.
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Vara reflektioner

Sammantaget visar granskningen att Sverige avviker markant i vissa hianseenden.
Som utgdngspunkt beskattas utdelning och kapitalvinster proportionellt med 30 pro-
cent eller 25 procent for noterade respektive onoterade innehav. Vid en jamforelse
har merparten av jamforelselinderna lagre skattesatser, aven om det finns linder som
tillimpar hogre effektiva skattesatser men da enbart vid progressiv beskattning av
mycket hoga inkomster.

Aven i Sverige kan kapitalinkomster beskattas progressivt. Aktiva dgare i fimans-
foretag beskattas, for utdelning och kapitalvinster som Overstiger ett gransbelopp,
med samma skattesatser som giller for tjansteinkomst. Tjdnstebeskattningen i Sverige
ar progressiv upp till 6ver 60,56 procent. Darmed har Sverige i dessa fall den ojam-
forligt hogsta marginalskatten bland de jimférda linderna.

Det bor aven noteras att lander som tillimpar en ganska hog progressiv beskattning
av kapitalinkomster, sdsom Irland och Storbritannien, kombinerar detta med bety-
dande avdrag, littnadsregler och undantag.

Endast Sverige gor en direkt skillnad pa beskattning som baseras pa aktieigarens akti-
vitet i bolaget. Den sarskilda beskattningen av aktiva dgare i fimansforetag innebir att
utdelning och kapitalvinst som ryms inom ett gransbelopp beskattas med 20 procent.
Utdelning och kapitalvinst som inte ryms inom gransbeloppet beskattas istillet pro-
gressivt med upp till 60,56 procent. Eftersom gransbeloppet beriknas med utgings-
punkt i lonekostnader i bolaget och aktiedgarens investerade kapital kan denna del
av det svenska regelverket sigas innefatta incitament for anstillning av personal

i faimansforetag men dven for kapitalbindning.

Det svenska regelverket anses vara komplext, svartillimpligt och dr regelmassigt
foremal for forandringar.

Nar det galler sarskilda lattnader och incitamentregler for entreprenorer och start-ups
som finns i flera av de granskade linderna noteras att detta enbart galler kapitalvinster
och inte utdelning.

I princip kan det sdgas att utdelning och kapitalvinster beskattas pad samma sitt i
Sverige. Skattesatserna for utdelning och kapitalvinster 4r desamma och regelverket
for beskattning av aktiva dgare i fAimansforetag avser bade utdelning och kapitalvinst.

I synnerhet har Storbritannien intressanta losningar for att skapa incitament for
riskkapital till onoterade foretag, med generdsa avdrag for investeraren kombinerat
med skattefrihet pa kapitalvinster. Statistik visar att systemet med dessa incitament
har varit framgangsrikt och betydande investeringar har gjorts i icke noterade bolag
under en foljd av ar.

29



KONKURRENSKRAFTEN | SVERIGES AGARBESKATTNING

30

Sdsom framgar ovan tillimpar som regel vissa ldnder, till exempel Storbritannien och
Irland, generdsa ldttnadsregler och incitament. Det bor dock noteras att dessa skatte-
system anses vara komplexa. Detta fortar emellertid inte effekten av lattnadsreglerna;
kapitalvinster pd hoga belopp kan vara foremal for relativt 18g beskattning. Samman-
taget utgor dessa lattnadsregler och incitament betydande styrmekanismer att frigora
riskkapital at onoterade bolag. For investeraravdraget i Sverige ar beloppsgranserna
vasentligt lagre.

Regelverkens komplexitet kan i sig ha en investeringshammande effekt. I detta hianse-
ende framstdr Estland och Polen som intressanta. Dessa lander tillimpar fi undantags-
och specialregler och det tycks inte finnas ndgra sirskilda ldttnader eller incitament.

A andra sidan har dessa linder proportionell beskattning som ir betydligt ligre dn
beskattningen i Sverige. Denna enkelhet i systemet kombinerat med relativt laga skatte-
satser kan i sig vantas frimja kapitalbildning och oka investeringsviljan i landet.

Vir slutsats ar att utdelningar och kapitalvinster i Sverige beskattas hogt i forhallande
till 6vriga lander, sarskilt pa ldga inkomster, kapitalvinster i allmanhet samt for utdel-
ning och kapitalvinster inom ramen for beskattning av aktiva dagare i fimansforetag.

Aven om varje lands skattesystem ir unikt och varje regelverk maste forstds i sin kon-
text skulle ndgra av de littnadsregler och incitament som redogjorts for i denna rap-
port kunna fungera som inspiration for att forbattra konkurrenskraften i det svenska
systemet for beskattning av kapital. Aven de enkla systemen med lidgre proportionell
beskattning och fa undantag och specialregler kan fungera som inspiration.
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Bilaga 1 - Landrapporter

Estland

Bland de undersokta linderna i denna rapport ar Estland det enda land som inte
tillimpar kedjebeskattning, det vill siga bolagsbeskattning pa dgarnivd samt dgar-
beskattning vid utdelning.

Estland beskattar inte bolagsvinster nir de uppstar, istallet sker beskattningen nar
vinsterna delas ut till bolagets aktiedgare. Den effektiva skattesatsen vid utdelning
till privatpersoner ar 20 procent.

Naigon ytterligare beskattning av det utdelade beloppet sker inte pa dgarniva.?!
Aven kapitalvinster beskattas med en skattesats pi 20 procent.

Kapitalforluster kan dras av mot kapitalvinster. Forluster som inte kan nyttjas mot
innevarande ars vinster kan rullas fram till efterkommande ar utan tidsbegransning.

Finland
Allmant

Finland tillampar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas pa
bolagsniva det ar de uppstdr samt pa dgarniva nir de delas ut till aktiedgarna.
Bolagsskattesatsen dr 20 procent.

Beskattning av utdelning fran onoterade bolag
Fran och med ar 2014 tillimpas nya regler for beskattning av utdelning. En upp-

delning gors mellan utdelning som uppgér till 8 procent eller mindre av virdet pd
aktierna och belopp darutover.

Utdelning som ryms inom 8 procentsgriansen

¢ Beskattningsunderlaget
- Enbart 25 procent av utdelning upp till SEK 1 379 760 (€150 000) ar
skattepliktigt.
- Enbart 85 procent av utdelningen som overstiger SEK 1 379 760 (€150 000)
ar skattepliktigt.

e Skattesatserna

- Den nominella skattesatsen dr 30 procent for skattepliktig utdelning upp till
SEK 275 952 (€30 000).

- Den nominella skattesatsen dr 34 procent for skattepliktig utdelning som 6ver-

stiger SEK 275 952 (€30 000).

21 T vissa fall beskattas dven mottagaren av utdelade tillgangar, men da delas skattebérdan upp mellan det utbetalande
bolaget och mottagaren. Den sammanlagda skatten f6r bida parterna overstiger sledes inte 20 procent.
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Tabell 5

Nominella skattesatser (onoterade innehav)
inkomst inom 8-procentsgransen

Inkomstniva (SEK) Skattesats Proportionering
0 275952 30,0 % 25 %
275953 1379760 34,0 % 25 %
1379761 uppat 34,0 % 85 %

De effektiva skattesatserna efter proportionering (25 procent eller 85 procent) pa den
del av utdelningen som ryms inom 8-procentsgransen ar siledes:

Tabell 6

Utdelning 1.a (onoterade innehav)
inkomst inom 8-procentsgransen

Inkomstniva (SEK) Skattesats
0 1103808 75%
1103 809 1379760 85 %
1379 761 uppat 28,9 %

Trosklarna giller for den skattskyldiges samtliga kapitalinkomster, men inte for
Ovriga inkomster.

Utdelning som inte ryms inom 8-procentsgransen beskattas progressivt. Den hogsta
progressiva skattesatsen beriknat pa en genomsnittlig kommunal skatt uppgar effektivt
till 38,715 procent. Tekniken bakom detta ar foljande. Det 4r 75 procent av inkom-
sten som tas upp och beskattas sisom tjansteinkomst och beskattas progressivt med
foljande skattesatser (utan tilligg av sociala avgifter):

¢ Statlig inkomstskatt mellan 6,5 procent — 31,75 procent beroende pa den skatt-
skyldiges totala inkomster

¢ Kommunal inkomstskatt med 16,5 procent — 22,5 procent beroende pd kommun
(genomsnitt 19,87 procent)

Den hogsta marginalskatten berdknat pd genomsnittlig kommunal skatt dr sdledes
51,62 procent, vilket leder till en effektiv hogsta beskattning av utdelning pa 38,715
procent (enligt ovan).

Aktiva deldgare i onoterade bolag

Utdelning fran onoterade bolag kan beskattas som tjanst om utdelningens storlek
bestims pd grund av mottagarens arbetsinsats. Vid omklassificering av utdelningen
far bolaget som delar ut medlen dra av det utdelade beloppet till skillnad fran annan
utdelning.

Syftet med dessa regler ar att motverka att inkomster som baserar sig pd en arbets-
insats omvandlas till lindrigare beskattad utdelning. Utdelningen beskattas i sdidana
fall som om inkomsten hade betalats som lon.

Regelverket tillimpas endast i fall utdelningen beraknas pa grund av mottagarens
arbetsinsats. Det racker siledes inte att medlen som bolaget delat ut har influtit pa
basis av arbetsinsatsen som mottagaren utfort, inte ens om hela resultatet influtit pa
basis av enbart dennes arbetsinsats. Om utdelningsgrunden inte dr en arbetsinsats,
utan till exempel dgarandelen i bolaget, sker ingen omklassificering.
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Aven i en situation dir till exempel ett bolag delar ut vinstmedel, och vinsten influtit
uteslutande pa grund av den enda aktiedgarens arbetsinsats, ska vid utdelning till
aktiedgaren inte ndgon omklassificering goras. Utdelningen betalas i enlighet med
aktieinnehavet och det dr inte friga om ndgon snedférdelning av utdelningen baserat
pa arbetsinsats.

Sammantaget kan det saledes konstateras att detta regelverk, som syftar till att mot-
verka kringgdende av den hogre beskattningen pa tjansteinkomster, endast ar tillimp-
ligt i begransade fall.

Beskattning av utdelning fran noterade bolag

Utdelning fran onoterade bolag beskattas med 30 procent, respektive 34 procent for
den del av den skattepliktiga utdelningen som 6verstiger SEK 275 952 (€30 000).
Enbart 85 procent av utdelningen ir beskattningsbar. Det innebir att den effektiva
skattesatsen ar 25,5 procent for utdelning upp till SEK 324 649%2 och 28,9 procent
for utdelning darutover.

Beskattning av kapitalvinst

Kapitalvinster avseende avyttring av aktier beskattas med 30 procent eller 34 pro-
cent for den del av den beskattningsbara kapitalvinsten som 6verstiger SEK 275 952
(€30 000).

Vid berakning av kapitalvinst finns mojlighet att anvianda ett schablonavdrag pa 20
procent istillet for avdrag for omkostnadsbelopp. Om innehavstiden 6verstigit 10 r dr
schablonavdraget istdllet 40 procent. Detta kan resultera i ligre effektiv beskattning.

Kapitalforlust

Kapitalforluster kan dras av mot kapitalvinster. Forluster som inte kan nyttjas mot
innevarande ars overskott kan rullas fram i fem &r.

Irland
Allmant

Irland tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas pa bolags-
niva det ar de uppstdr samt pa dgarniva nir de delas ut till aktiedgarna. Bolagsskatte-
satsen dr normalt 12,5 procent. Till den del bolagets vinst hanfor sig till vissa sdrskilda
inkomster samt annat 4n aktiv naringsverksamhet ar bolagsskattesatsen istallet 25
procent.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa andelar i bolag beskattas med 20 procent om den skattskyldiges totala
inkomst inte overstiger SEK 310 906 (€33 800). Utdelning beskattas med 40 procent
till den del den skattskyldiges totala inkomst overstiger SEK 310 906 (€33 800).

En avriakning om SEK 15 177 (€1 650) per ar medges, vilket innebar att de forsta
SEK 15 177 (€1 650) i skatt inte behover betalas. Denna troskel avser den skatt-
skyldiges totala skatt pa samtliga inkomster. Det finns ytterligare trosklar som
sdrskilt avser tjansteinkomster och kapitalvinster.

2285 procent av SEK 275 952 (€30 000).
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Beskattning av kapitalvinst

Kapitalvinster upp till SEK 11 682 (€1 270) behover inte tas upp. Kapitalvinster som
overstiger detta belopp beskattas med en skattesats om 33 procent.

Capital Gains Tax Entrepreneur Relief (sdrskild kapitalvinstbeskattning for entreprendrer)

Sedan 1 januari 2016 galler en reducerad skattesats pd vissa kapitalvinster vid avyttring
av hela eller delar av en verksamhet. Lattnaden galler avyttring av verksamhet bland
annat av bolag. Foljande forutsdttningar maste vara uppfyllda:

® Om verksamheten bedrivs i bolagsform, ska det vara fraga om privat onoterat bolag.
® Den skattskyldige maste inneha minst 5 procent av aktierna i bolaget.

¢ Den skattskyldige méste vara anstalld eller foretagsledare (minst 50 procent)
i bolaget under en sammanhingande period om tre ar under en femdarsperiod.

e Aktierna ska ha 4gts i minst tre ar.

Littnaden innebar en reducerad skattesats fran 33 procent till 20 procent pa kapital-
vinster upp till SEK 9 198 400 (€1 000 000) over livstiden. Kapitalvinst som Overstiger
detta belopp beskattas med normal skattesats pa kapitalvinsten, 33 procent.

Employment and Investment Incentive Scheme

Employment and Investment Incentive Scheme ar en littnad avseende investeringar
i vissa icke noterade bolag med aktiv affarsverksamhet.?

Littnaden innebar att 30 procent av det investerade beloppet kan dras av frén den
skattskyldiges beskattningsbara inkomster. Ytterligare 10 procent kan dras av efter tre
ar under forutsittning att bolaget uppfyller vissa krav rorande anstillning, forskning
och uteveckling etc.

Den skattskyldige investeraren kan erhélla avdrag for sddana investeringar med hogst
SEK 1 379 760 (€150 000) per ar.

Den del av det investerade beloppet som inte kan dras av under ett ar far rullas fram
till senast utgdngen av ar 2020. Detta galler bade i situationer da investeringen over-
stiger gransen pa SEK 1 379 760 (€150 000) per ar och i situationer da investerarens
inkomster inte racker for att tacka avdraget.

Denna littnad ar begransad till SEK 22 996 000 (€2,5m) per ar och bolag, och hogst
SEK 91 984 000 (€10m) per bolag totalt. Reglerna giller fram till och med ar 2020.
Aktierna i bolaget maste dgas i minst tre ar.

Regelverket betriffande denna ldttnad dr komplicerat och innehaller ett stort antal
begransningar och kan f& negativa effekter for investeraren om bolaget inte anviander
investerade medel pd anvisat sitt (till exempel anstillning). For narvarande anvands
denna ldttnad i begransad omfattning dven om trenden ar okande.**

23 Littnaden omfattar ¢j stora bolag, passiva/finansiella bolag, servicebolag, bolag inom fastighetsutveckling, hotell,
vardhem, kol- och stilindustri, film, m.fl.

24 Beriknade investeringar uppgick 2013 till €41,5 miljoner, http:/www.budget.gov.ie/Budgets/2015/Documents/EIl_
Report_pub.pdf
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Entrepreneur Relief

Entrepreneur Relief introducerades ar 2014 och syftar till att uppmuntra aterinveste-
ring av vederlag fran avyttring av en verksambhet (till exempel genom aktier i ett bolag).
Littnaden tillimpas pa skattskyldig som erlagt skatt pd en kapitalvinst for avyttring

av aktier (den forsta avyttringen), och som aterinvesterar vederlaget i nya aktier efter

1 januari 2014 men senast den 31 december 2018. Lattnaden intrader vid avyttring av
de nya aktierna som aterinvesteringen avser (den andra avyttringen). Skatten pd vinsten
som uppstar till foljd av den andra avyttringen reduceras till det lagsta av:

¢ Den skattskyldiges skatt pa kapitalvinst for den forsta avyttringen gjord 1 januari
2010 eller senare, eller

® 50 procent av skatten pa kapitalvinsten vid den andra avyttringen.
Aktierna mdste innehafts i minst tre ar fore den andra avyttringen genomfors.

Om enbart delar av vederlaget fran den forsta avyttringen terinvesteras giller ovan
enbart i proportion till den del som dterinvesterats. Om vederlaget frin den andra avytt-
ringen aterinvesteras fler ganger kan lidttnaden tillimpas dven pa senare avyttringar.

Forutsattningarna for att tnjuta lattnaden ar foljande:

e [ fall verksamheten bedrivs i bolagsform maéste tillgdngarna avse nyutgivna aktier
1 januari 2014 eller senare i ett bolag som kontrolleras av den skattskyldige och
som den skattskyldige arbetar heltid i som foretagsledare.

® Minst 15 procent av aktierna i bolaget maste innehas av den som aberopar
lattnaden.

¢ Bolaget méaste bedriva en ny verksambhet.

¢ Vid investeringstillfallet ska foljande krav vara uppfyllda betriffande bolagets
storlek: hogst 250 anstillda, omsittning pa hogst SEK 460 miljoner (€50m) och
balansomslutning pa hogst SEK 396 miljoner (€43m).

¢ Investeringen maste vara minst SEK 91 985 (€10 000).

Retirement Relief

En sirskild littnad frén kapitalvinstbeskattning finns tillganglig for personer som
fyllt 55 ar eller mer men inte 65 dr och som avyttrat andelar i bolag som bedrivit
aktiv affirsverksamhet, om aktierna innehafts i minst tio ar. Trots att benimningen
antyder att lattnaden ar kopplad till pension finns inte ndgot krav pa att den skatt-
skyldige ska vara pensionerad eller bli pensionerad.

Kapitalvinsten undantas fran beskattning helt om ersittningen for aktierna vid avytt-
ringen dr SEK 6 898 800 (€750 000) eller lagre. Om ersittningen for aktierna over-
stiger detta belopp kan skatten hogst utgora 50 procent av den del av ersittningen
som Overstiger SEK 6 898 800 (€750 000).

I ett scenario dir ersattningen for aktierna ar €1 000 000 kan skatten hogst bli €125 000
((1 000 000-750 000)-0,5). Det bor dock noteras att denna berdkning bygger pa
ersattningens storlek och inte storleken pa kapitalvinsten. Om skatten vid en kapital-
vinstberiakning understiger €125 000 erlidggs den lagre utraknade skatten.

Om den skattskyldige fyllt 65 ar begrinsas skattefriheten till SEK 4 599 200 (€500 000)
istillet for SEK 6 898 800 (€750 000).
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Avyttring till den skattskyldiges barn

Om bolaget ifrdga avyttras till den skattskyldiges barn och denne ar mellan 55-65 ar
giller skattefriheten utan ndgon beloppsgrins. Det innebir att hela kapitalvinsten
ar skattefri vid avyttring till den skattskyldiges barn (det vill sdga ej begransat till
€750 000).

Detsamma giller for skattskyldiga som dr 65 ar eller dldre, forutsatt att marknads-
virdet pd aktierna som avyttras ar hogst SEK 27 595 200 (€3 000 000). Om mark-
nadsvirdet overstiger detta belopp medges enbart skattefrihet for ersattning upp till
€3 000 000 (istallet for €500 000).

Notera dock att, vid avyttring till barn, littnaden dras in om det forvarvande barnet
avyttrar aktierna inom sex ar fran forvarvet. Vid en avyttring inom sexarsperioden
alaggs barnet, utover kapitalvinstbeskattningen pa dennes avyttring, att erlagga den
kapitalvinstskatt som skulle ha erlagts av fordldern om denna ldttnad inte hade gallt.

Kapitalforlust

Kapitalforluster ar avdragsgilla mot kapitalvinster i de fall motsvarande vinst hade
varit skattepliktig.

Italien
Allmant

Italien tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas pa bolags-
niva det ar de uppstar samt pa dgarniva nir de delas ut till aktiedgarna. Bolags-
skattesatsen ar 27,5 procent.?’ Dartill tillkommer regional skatt som normalt ar

3,9 procent. Totalt beskattas alltsd bolagsvinster med cirka 31,4 procent.

Kvalificerade respektive icke kvalificerade innehav

Agarbeskattning av utdelning och kapitalvinst beror i huvudsak pa huruvida inne-
havet anses som kvalificerat (It: partecipazioni qualificate) eller icke kvalificerat
(It: partecipazioni non qualificate). Med kvalificerat innehav avses:

¢ for noterade bolag, innehavet 6verstiger 2 procent av rostetalet eller 5 procent av
kapitalet, eller

e for onoterade bolag, innehavet overstiger 20 procent av rostetalet eller 25 procent
av kapitalet.

Beskattning av icke-kvalificerade innehav

Med icke-kvalificerat innehav avses innehav som inte uppfyller innehavskravet ovan.

Utdelning fran icke-kvalificerade aktieinnehav beskattas med 26 procent. Aven kapital-
vinster vid avyttring av icke kvalificerade aktieinnehav beskattas med 26 procent.

25 Bolagsskattesatsen sinks till 24,5 procent fran och med &r 2017.
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Beskattning kvalificerade innehav

Utdelning och kapitalvinst avseende kvalificerade aktieinnehav tas upp till 49,72 pro-

cent?® och beskattas progressivt.?” Skattesatserna ar 23 procent — 46 procent.?

Dirutover utgdr en regional skatt som varierar mellan 1,23 procent till 2,03 procent,
samt en lokal skatt som ar upp till 0,8 procent.

Skattesatserna ar enligt foljande (notera att trosklarna avser den skattskyldiges samt-
liga inkomster):

Tabell 7
Progressiv beskattning
Inkomstniva (SEK) Skattesats

0 137 976 25,83 %

137 977 257 555 29,83 %

257 556 505912 40,83 %
505913 689 880 43,83 %

689 881 2759520 45,83 %
2759 521 uppat 48,83 %

De effektiva skattesatserna for kapitalvinster och utdelning, inklusive den hogsta
regionala och lokala skatten blir da efter proportionering med 49,72 procent:

Tabell 8
Utdelning och kapitalvinster
kvalificerat innehav
Inkomstniva (SEK) Skattesats

0 277 506 12,84 %
277 507 518 011 14,83 %
518 012 1017 522 203 %
1017 523 1387 530 21,79 %
1387531 5550121 22,79 %
5550122 uppat 24,28 %

Notera att trosklarna dar omriaknade med utgdngspunkt i att enbart 49,72 procent av
utdelningen eller kapitalvinsten ar skattepliktig. De skattesatser som redovisas avser
ett scenario dir den skattskyldige enbart har inkomst fran kapital.

Kapitalforluster

Kapitalforluster dr avdragsgilla och kapitalforluster som Gverstiger innevarande drs
overskott kan rullas fram i fyra ar. Forluster dr avdragsgilla i samma proportion som
om de hade varit skattepliktiga (det vill siga 100 procent eller 49,72 procent).

26 Denna proportionering ir kopplad till bolagsskattesatsen. Eftersom bolagsskattesatsen sinks fran 27,5 procent till
24,5 procent fran och med 2017 kommer dven denna proportionering att bli ligre. Detta innebir att en mindre del av
utdelningen eller kapitalvinster kommer att behéva tas upp till beskattning.

27 Utdelning av vinst som uppstatt fore 4r 2007 ska tas upp till 40 procent.

28 Den hégsta troskeln pa 46 procent ir tillfillig och giller fram till utgangen av ar 2016 om den inte forlings.
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Frivillig step-up

Det finns en mojlighet att omvardera det skattemassiga vardet pd onoterade innehavet
sd att det 6verensstimmer med marknadsvirdet pd aktierna. En sddan frivillig step-up
medfor en beskattning med 8 procent pd marknadsvirdet per den 1 januari 2016.

Forfarandet kan illustreras med ett exempel. Skattskyldig forvarvade aktier ar 2004
for €20 000. Per den 1 januari 2016 virderas aktierna till €1m. Den skattskyldige
viljer att anvanda sig av frivillig step-up och ska darfor erligga en skatt pd 8 procent
av vardet per 1 januari 2016. I detta fall ir vardet €1m, varfor skatten blir €80 000.
Om den skattskyldige avyttrar aktierna for €1m strax direfter uppstar inte ndgon
kapitalvinst eftersom det skattemassiga omkostnadsbeloppet anses vara €1m.

Hade den skattskyldige istallet avyttrat aktierna utan att anvinda frivillig step-up
hade beskattningen blivit enligt foljande:

e Okvalificerat innehav: €208 000 ([€1m—€200 000]-26 procent)
e Kuvalificerat innehav: €171 036 ([€1m-€200 000]-0,4972-43 procent)?

Denna specialregel kan medfora en avsevard minskning av beskattningen av kapital-
vinst och ar vanligt forekommande i Italien.

Skatten till foljd av frivillig step-up kan betalas antingen omgdende eller enligt en
faststilld avbetalningsplan.

Ovrigt

I 6vrigt medges ett investeraravdrag for dren 2013-2016 som innebdr att privat-
personer medges ett avdrag pa 19 procent av investerat kapital i start-up bolag inom
high tech-sektorn, dock hogst SEK 4,6 miljoner (€500 000). Avdrag medges med
25 procent om bolaget har ett socialt syfte eller ar verksamhet inom energisektorn.
Detta incitament anvands dock i begriansad omfattning.

Kanada
Allmant

Kanada tillimpar kedjebeskattning, vilket innebdar att bolagsvinster beskattas pa
bolagsniva det ar de uppstdr samt pa dgarniva nar de delas ut till aktiedgarna. Bolags-
skattesatsen dr normalt 15 procent.*® Dartill kommer bolagsskatt som tillimpas i res-
pektive provins och som uppgar till mellan 0-16 procent. Bolagsskattesatsen inklusive
provinsskatt varierar sdledes mellan 15-31 procent beroende pa provins och bolags-
vinstens storlek.

Beskattning av utdelning

Den effektiva beskattningen pa utdelning ar ligre 4an den effektiva skattesatsen for
ovriga inkomster. Skatten pa utdelning ar beraknad enligt sirskilda metoder (divinded
gross up och dividends tax credit mechanism). Berikningsmetoderna med divinded
gross up och dividends tax credit mechanism ir en del av skattesystemet for att
uppnd en likartad beskattning pd inkomster, oavsett hur de intjdnats.

29 Beriknat pa hogsta marginalskatten pa kapitalvinster.

30" For vissa mindre bolag tillimpas en reducerad skattesats om 10,5 procent for 2016. Den ligre skattesatsen tillimpas
pa vissa bolagsvinster till den del de understiger CAD 500 000 forutsatt att vissa forutsittningar dr uppfyllda. Den ldgre
skattesatsen ska successivt sankas till 9 procent fram till ar 2019.
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Divinded gross up innebar att utdelningsbeloppet raknas upp for att motsvara det
belopp som hade delats ut om bolagsvinsten inte varit foremél for bolagsskatt. Den
uppriaknade utdelningen beskattas med samma skattesats som galler for ovriga
inkomster (till exempel tjdnsteinkomst).

Efter denna berikning gors en avrakning for den bolagsskatt som betalats pa det
utdelade beloppet — dividends tax credit mechanism.

Det finns alltsa inte ndgra sirskilda skattesatser for utdelning, i grunden utgdr man
fran de progressiva skattesatserna som galler for tjansteinkomst och ovriga inkomster.
Sammantaget dr dock den effektiva skattesatsen pa utdelningsbeloppet (efter bolags-
skatten) lagre an for ovriga inkomster.

Tanken med den lagre effektiva beskattningen pa utdelning dr att ta i beaktande
det faktum att inkomsten redan beskattats en gdng pa bolagsniva — darmed uppnas
bittre likformighet i beskattningen oavsett hur inkomsten intjdnats. Fullstandig
likformighet uppnds dock inte.

Respektive provins i Kanada tillimpar ocksd liknande berakningsmekanismer.

Utdelning beskattas som antingen eligible dividends eller regular dividends. Det avgo-
rande i detta hanseende ir inte till exempel storleken pa den skattskyldiges aktieinnehav,
innehavstid etc. Istillet 4r det avgorande hur bolagsvinsten beskattas i bolaget. Regular
dividends avser till exempel bolagsvinster som varit foremal for lagre bolagsskattesats
(mindre bolag) eller av ndgon annan anledning inte beskattats fullt ut.

Utdelning fran noterade bolag ar som regel eligible dividends. For onoterade bolag
kan utdelningen vara eligible dividends eller regular dividends.

Den effektiva beskattningen av utdelning efter berdkningen enligt ovan ar progressiv
enligt foljande.

Regular Dividends
Regular dividends beskattas hogre 4n eligible dividends.

Den federala skatten pa regular dividends ar 5,24 procent — 26,3 procent. Hogsta
skattesats inklusive provinsskatt varierar mellan 35,72 procent (Northwest Territories)
till 51,75 procent (New Brunswick).

Normalt utgor utdelning vilken betalas fran bolag som tillimpar lagre bolagsskatte-
satsen for mindre bolag regular dividends.

Eligible Dividends

Den federala skatten pa eligible dividends dr O procent — 24,81 procent. Hogsta
skattesats inklusive provinsskatt varierar mellan 24,81 procent (Yukon territory)
och 43,79 procent (New Brunswick).

Utdelning fran noterade andelar utgor oftast eligible dividends.
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Beskattning av kapitalvinst

Aven kapitalvinster beskattas progressivt och den federala beskattningen utgar fran
samma trosklar som sammanstillts nedan. Den federala skatten for kapitalvinster
motsvarar normalt 50 procent av skattesatsen for 6vriga inkomster (sdsom for tjdnst).

Hogsta skattesats inklusive provinsskatt varierar mellan 22,25 (Nunavut territory)
och 29,38 procent (New Brunswick).

Progressiviteten

Som redogjorts for ovan beskattas kapitalinkomster progressivt. Berikningarna grundar
sig pa samma skattesatser som for Ovriga inkomster (sdsom tjanst) men pa grund av
de sarskilda berdkningsmetoderna ar den effektiva skatten pa utdelningsbeloppet
lagre (efter beaktande av bolagsskatten). Darutover tillimpar de olika provinserna
progressiv beskattning som utgar fran olika trosklar. Komplexiteten i skattesystemet
gor det darmed svért att visa beskattningen for respektive inkomstniva eftersom denna
beror pa flera olika faktorer. For att ge en fingervisning framgér dock den progressiva
beskattningen per inkomstniva for federal inkomstskatt. Skattesatserna som anges

ar de effektiva skattesatserna.

Tabell 9
Effektiva skattesatser (exklusive regional skatt)
Inkomstniva (SEK) Utdelning (regular) Utdelning (eligable) Kapitalvinst

0 273 272 5,24 % 0,00 % 7,50 %

273 273 546 539 11,67 % 7.56 % 10,25 %

546 540 847 228 1811 % 1515 % 13,00 %

847 229 1206 980 21,62 % 19,29 % 14,50 %

1206 981 uppat 26,30 % 24,81 % 16,50 %

Kumulativ lattnad pa kapitalvinst

En lattnad pd kapitalvinster medges avseende onoterade innehav i bolag som upp-
fyller kriterierna for att vara qualified small business corporation (QSBC). Littnaden
innebar att kapitalvinst pd SEK 4 973 820 (CAD 824 176)3! under en individs livstid
undantas fran beskattning. Foljande forutsdttningar maste vara uppfyllda for att latt-
naden ska medges:

e Aktiedgaren har innehaft aktierna i minst 24 manader vid avyttringstillfallet
(finns undantag).

* Bolaget maste vara en ”small business corporation”
- Maste vara en Canadian-controlled private corporation
- Minst 90 procent av bolagets tillgdngar anvinds i en aktiv naringsverksamhet
som bedrivs i Kanada

- Trots bendmningen qualified small business corporation finns inga krav pd att
bolaget som avyttras ska vara av en viss storlek. Inte heller finns nagot krav
pd att aktieinnehavaren ska vara aktiv i naringsverksamheten.

31 Detta belopp giller for ar 2016 och justeras arligen efter inflation.
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Denna sarskilda lattnad fran kapitalvinstbeskattning ar vanligt forekommande i
Kanada. Utmaningen ligger i att sakerstalla att bolaget i stort sett enbart har tillgdngar
som anvinds i den aktiva nidringsverksamheten.

Denna kumulativa lattnad fran beskattning pa kapitalvinster kan dock inte tillimpas
om aktierna avyttras till den skattskyldiges barn.

Kapitalférluster

Kapitalforluster kan kvittas fullt ut mot kapitalvinster. Kapitalforlust som inte kunnat
nyttjas mot innevarande ars overskott kan rullas fram till efterfoljande ar utan tids-
begransning.

Ovrigt

Ingen skillnad gors mellan aktiva och passiva deldgare i bolag.

Innehavstid paverkar inte beskattningen (med undantag for QSBC-littnaden).

Nederlanderna
Allmant

Nederlidnderna tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas
pa bolagsniva det ar de uppstar samt pa dgarniva nir de delas ut till aktiedgarna.
Bolagsskattesatsen ar 20 procent for bolagsvinst upp till och med SEK 1 839 680
(€200 000) och 25 procent for bolagsvinst som Overstiger det beloppet.

Beskattning av utdelning - kvalificerade innehav

Individbeskattningen ar uppdelad i tre ”boxar”. Den forsta boxen omfattar 16n och
overskott fran enskild naringsverksamhet. Den andra och tredje boxen omfattar
bland annat kapitalinkomster.

Inom box tvd ryms inkomst fran kvalificerade innehav, det vill sdga aktier som motsvarar
minst 5 procent av bolagets kapital. Utdelning i box tva beskattas med 25 procent.

Beskattning av kapitalvinster - kvalificerade innehav

Kapitalvinster pd aktier beskattas inom box tvd om de utgjorde kvalificerade innehav.
Skattesatsen dr 25 procent.

Schablonbeskattning av icke kvalificerade innehav

Inom box tre ryms sparande- och investeringsinkomster, detta omfattar bland annat
innehav som inte omfattas av box tva.

For box tre-inkomster tillimpas en schablonbeskattning med 1,2 procent effektiv
skattesats pa tillgangsvardet.
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Tillgdngarna virderas per den 1 januari varje ar.>> Med utgéngspunkt i det totala vardet
berdknas schablonintikten pd 4 procent. Denna schablonintikt beskattas med 30
procent.

Tillgdngar upp till SEK 224 781 (€24 437) ingar inte i berakningen av schablonintikten.

Schablonbeskattningen av icke-kvalificerade innehav innebar att en avyttring av
sadana tillgdngar inte ar foremal for kapitalvinstbeskattning. Om till exempel en till-
gang inom box tre avyttras den 1 februari beskattas inte kapitalvinsten. Daremot
ingdr tillgdngens varde vid beridkningen av schablonintikter den 1 januari som fore-
gick avyttringen. I praktiken innebar schablonbeskattning (mycket) lag effektiv skatt
for stora vardeokningar, men samtidigt att skatt utgdr aven da tillgdngarnas varde
inte Okar.

Kapitalférluster - kvalificerade innehav

Kapitalforluster kan kvittas mot innevarande drs kapitalvinster men ocksd foregdende
ars kapitalvinster. Kapitalforluster som inte kunnat nyttjas far rullas i nio ar.

Polen

Polen tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas pa bolags-
nivd det ar de uppstar samt pa dgarniva nar de delas ut till aktiedgarna. Bolagsskatte-
satsen dr 19 procent.

Utdelning till fysiska personer beskattas med 19 procent.
Aven kapitalvinster for fysiska personer beskattas med 19 procent.

Kapitalforluster kan dras av mot kapitalvinster. Till den del kapitalforlusterna inte
kan nyttjas mot innevarande ars kapitalvinster kan forlusterna rullas fram i fem ar.
Det finns dock begransningar i hur stor del av forlusten som far nyttjas under ett
och samma beskattningsar.

Storbritannien
Allmant

Storbritannien tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas
pd bolagsniva det dr de uppstar samt pa dgarniva nir de delas ut till aktiedgarna.
Bolagsskattesatsen dr 20 procent.*?

Utdelning och andra lopande inkomster (till exempel 16n) beskattas i huvudsak pro-
gressivt. Skattesatserna for 1on ar dock hogre an for utdelning. Kapitalvinster ar
ddremot inte foremal for progressiv beskattning. Tillgangliga lattnadsregler som
syftar till att underlitta kapitalbildning och uppmuntra investeringar avser i
huvudsak lattnadsregler avseende beskattning av kapitalvinster.

32 Aktiernas marknadsvirde beriknas 1 januari varje ar. For noterade aktier utgors marknadsvérdet av listpriset pa
aktierna och for onoterade en sirskild virdering.
33 Bolagsskattesatsen sinks till 19 procent i april 2017 och till 18 procent i april 2020.
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Beskattning av utdelning

Utdelning beskattas progressivt och trosklarna avser samtliga [opande inkomster. Ett
grundavdrag pa SEK 136 544 (£11 000) tillimpas for samtliga inkomster, men avriknas
fran utdelning enbart i den man den inte ticks av tjdnsteinkomst och andra inkomster.
Dirutover medges ett fribelopp pd SEK 62 066 (£5 000) sarskilt for utdelningar.

Detta innebir att de effektiva skattesatserna ar enligt foljande:

Tabell 10
Utdelning
Inkomstniva (SEK) Skattesats
0 198 610 0%
198 611 533763 75%
533 764 1998 509 325 %
1998510 overstigande 381 %

Beskattning av kapitalvinst3*

Kapitalvinster upp till SEK 137 785 (£11 100) ir skattefria (detta fribelopp berdknas
separat fran trosklarna for utdelning och 6vriga 16pande inkomster). Kapitalvinster
beskattas med foljande skattesatser:

Tabell 11
Kapitalvinst
Inkomstniva (SEK) Skattesats
0 137 785 0%
137 786 397 219 10 %
397 220 overstigande 20 %

Den andra och tredje troskeln (men ej den forsta, enligt ovan) berdknas tillsammans
med den skattskyldiges 6vriga inkomster. Detta innebar att, om den skattskyldige till
exempel har skattepliktig 16n som overstiger SEK 397 219 (£32 000), hela den del av
kapitalvinsten som 6verstiger SEK 137 785 (£11 100) beskattas med 20 procent.

Kapitalforluster

Kapitalforluster ar avdragsgilla mot kapitalvinster. Forlust som inte kan nyttjas mot
innehavarande ars vinster far rullas fram till kommande ar utan tidsbegrinsning.

34 Storbritanniens budget for &r 2016/17 innehaller indringar pa skatteomradet som har beaktats i denna rapport.
Budgeten ar foremal for rattslige forfarande och har inte antagits i lag, trots att dndringarna giller per den 6 april 2016.
Det dr dock mycket ovanligt att till exempel dndringar i skattesatser inte antas. De skattesatser och regler som presenteras
i denna rapport avseende Storbritannien dr de som giller per 6 april 2016 men som vid publiceringen av denna rapport
innu inte antagits i lag. Om dndringarna inte antas beskattas kapitalvinster med 0 procent/18 procent/28 procent istillet
for 0 procent/10 procent/20 procent.
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Entrepreneurs Relief

En sarskild entreprenorslattnad medges pa kapitalvinster, sd kallad Entrepreneurs
Relief. Littnaden innebar att kapitalvinster beskattas med 10 procent istillet for
20 procent forutsatt att vissa forutsattningar ar uppfyllda:

¢ Kapitalvinsten avser avyttring av andelar i bolag som bedriver aktiv affarsverk-
samhet. Sdledes omfattas inte bolag som enbart forvaltar till exempel kapital eller
fastigheter. Daremot omfattas holdingbolag till bolag med aktiv affirsverksamhet.
Bolag som bedrivit aktiv verksamhet men varit vilande en period kan ocksa
omfattas under vissa forutsattningar.

¢ Andelarna ska ha innehafts i minst 12 manader fore avyttringstillfallet. Darutover
kravs att den skattskyldige har varit foretagsledare eller anstilld (director or
employee) i bolaget eller dess dotterbolag och innehaft minst 5 procent av
kapitalet och rostetalet i bolaget.

e Littnaden dr begransad till kapitalvinster om totalt cirka SEK 12,4 miljoner
(£1m) under den skattskyldiges livstid.

Entrepreneurs Relief, som introducerades ar 2008, dr vanligt forekommande och
anviands ofta av skattebetalare i Storbritannien.

Investors' relief

Med effekt i april 2016 utokades Entrepreneurs Relief (som enbart avser anstillda)
till att dven omfatta passiva investerare — Investors’ Relief.>* Littnaden innebdr att
kapitalvinster beskattas med 10 procent istallet f6r 20 procent. Forutsittningarna ar
i huvudsak desamma som for Entrepreneurs Relief, men med tillagget att aktierna
madste vara utfirdade 17 mars 2016 eller senare och att de méste innehas minst tre
ar raknat fran 6 april 2016. Littnaden ar begransad till kapitalvinster om totalt
cirka SEK 12,4 miljoner (£1m) under den skattskyldiges livstid.

Ovriga lattnader for investering i onoterade innehav
Enterprise Investment Scheme (EIS)

Enterprise Investment Scheme (EIS) — lattnad avseende investering i nybildande sma-
bolag med aktiv naringsverksamhet (trading company).

Littnaden innebir:

* Att den skattskyldige kan reducera innevarande ars skatt (belopande pa sdvil
tjanste- som kapitalinkomst) med ett belopp som motsvarar 30 procent av det
investerade beloppet (det vill siga avrikning, sd kallad skattereduktion, fran skatt
och inte avdrag sdsom for kostnader). Normalt dr avrikningen (skattereduktionen)
begrinsad till investeringar om hogst cirka SEK 12,4 miljoner (£1m) per skatt-
skyldig och ar. Avrakning medges med 30 procent av det investerade beloppet,
vilket ger en avrikning om hogst SEK 3 723 930 (£300 000) per ar forutsatt att
investeraren har tillrickligt med skatt att ticka avrikningen.

e Att kapitalvinst vid avyttring av andelarna ar skattefri om de innehafts i minst tre
ar (skattefriheten forutsatter att avrakningen enligt punkten ovan medgivits och
giller enbart inom ramen for de beloppsgranser som anges ovan).

e Att uppskov kan medges for kapitalvinst vid avyttring av aktier om pengarna
aterinvesteras i EIS-bolag.

35 Investors’ Relief presenterades i budgeten fér ar 2016/17. Vid tillfillet for publiceringen av denna rapport har budgeten
annu inte antagits i lag i Storbritannien men forvintas antas i dessa delar och ska gilla fran 6 april 2016.
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Forutsittningarna for att medges denna avrakning ar i huvudsak foljande:

¢ Den skattskyldige ska inte vara anstalld i bolaget eller ha forvarvat mer dn 30 pro-
cent av kapitalet eller rostetalet i bolaget (inkluderar aven nirstdendes innehav).

e Aktierna méste innehas i minst tre ar, annars kan avriknat belopp behova aterbetalas.

® Bolaget som investeras i maste bedriva aktiv affirsverksamhet — vissa sektorer
omfattas inte, sdsom fastighetsexploatering, jordbruk, kol- och stalproduktion,
hotell, virdhem, management och finansiell verksambhet.

* Bolagets aktier fir inte vara noterade vid emissionen/investeringstillfillet.
® De medel som investeras mdste anviandas av bolaget i verksamheten inom tva ar.

* Bolagets tillgdngar (gross assets) far inte overstiga cirka SEK 186 miljoner (£15m)
fore och SEK 198 miljoner (£16m) efter emissionen/investeringstillfallet.

* Antalet anstillda i bolaget méste understiga 250 heltidsanstillda vid emissionen/
investeringstillfillet.

Sammantaget ror det sig sdledes om kapitalbildning i smé bolag vari investeraren inte
ar anstilld eller har betydande intressen. Littnaden innebdr i praktiken att en storre
investering kan gora att dven personer med hoga inkomster blir helt befriade fran skatt.

Seed Enterprise Investment Scheme (SEIS)

Lattnad avseende investering i annu mindre bolag (start-ups). Normalt ar avrakningen
(skattereduktionen) begransad till investeringar om hogst SEK 1 241 310 (£100 000)
per skattskyldig och &r. Avrakning medges med 50 procent av det investerade beloppet,
vilket ger en avrakning om hogst SEK 620 655 (£50 000) per dr. Dessutom ar kapital-
vinsten vid avyttring av andelarna skattefri om de innehafts i minst tre ar. Uppskov
eller skattefrihet medges for kapitalvinst vid avyttring av aktier om pengarna inves-
teras i sddana bolag.

Forutsattningarna liknar de som uppstallts for EIS. For SEIS far dock bolagets till-
gangar (gross assets) inte overstiga SEK 2 482 620 (£200 000) och antalet anstillda
ska understiga 25. Dessutom madste bolaget bedriva ny verksamhet, vilket innebar
att verksamheten bedrivits i mindre 4n tva ar vid emissionen/investeringstillfallet.

EIS ar ett incitament som ar vanligt forekommande och som anses ha haft en god

effekt.’

Tyskland
Allmant

Tyskland tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas pa
bolagsniva det ar de uppstdr samt pa dgarniva nar de delas ut till aktiedgarna.

Den federala bolagsskattesatsen dr 15 procent med tilligg av en sarskild skatt (tysk. Soli-
daritdtszuschlag) om 5,5 procent. Dirutover tillkommer regionala bolagsskatterna som
varierar mellan 10,5-17 procent. Det innebir att den totala bolagsskattesatsen inklusive
regional skatt och den sirskilda skatten varierar mellan 26,325-32,825 procent.

36 Enligt statistik frin HM Revenue & Customs per juli 2015 har EIS fran inforlivandet 4r 1993 anvints for investeringar
indstan 22 900 bolag som totalt har genererat 6ver £12,2 miljarder i nyinvesteringar. Under beskattningsaret som avslutades
5 april 2014 hade EIS-littnaden anvints for cirka £1,475 miljarder i investeringar. Under samma beskattningsir hade SEIS
(som introducerades 2012) anvinds for investeringar i ndstan 2 000 bolag med totalt £12,2 miljarder i nyinvesteringar.
Killa: https://www.gov.uk/government/statistics/enterprise-investment-scheme-and-seed-enterprise-investment-scheme-
statistics-october-2015
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Beskattning av utdelning

Utdelning beskattas med en skattesats pd 25 procent. Darutover tillkommer en sar-
skild skatt om 5,5 procent av skatten. Detta innebar att den effektiva skattesatsen pa
utdelning och kapitalvinster ar 26,375 procent.

Den skattskyldige kan begira att utdelning beskattas progressivt om denne dger mer
an 25 procent av bolaget eller mer dn 1 procent och dr aktiv i bolaget. Det innebar
att om innehavskravet och aktivitetskravet ar uppfyllt kan progressiv beskattning
tillimpas om det dar mer formanligt for den skattskyldige. En fordel med att omfattas
av den progressiva beskattningen i detta hanseende dr att enbart 60 procent av utdel-
ningen dr skattepliktig samt att kostnadsavdrag medges for kostnader forknippade
med innehavet. Detta kan till exempel avse finansieringskostnader for att forvirva
aktierna, radgivningskostnader etc. De effektiva skattesatserna vid progressiv beskatt-
ning i detta hianseende ar 0 procent — 28,485 procent.

Beskattning av kapitalvinst

Kapitalvinst vid avyttring av andelar i ett bolag beskattas pd samma satt som utdel-
ning, det vill siga med en effektiv skattesats pa totalt 26,375 procent, forutsatt att
aktieinnehavet 4r mindre 4n 1 procent av kapitalet.

Kapitalvinst vid avyttring av andelar i ett bolag dir innehavet ar 1 procent av kapitalet
eller mer beskattas progressivt. Det ar tillrdckligt att den skattskyldige innehaft 1 pro-
cent eller mer av kapitalet i bolaget ndgon gang under en femarsperiod som foregatt
avyttringen. Enbart 60 procent av kapitalvinsten ska tas upp, vilket ger en effektiv
beskattning pa 0 procent — 28,485 procent.

Kapitalférluster

Kapitalforluster kan dras av mot kapitalvinster. Kapitalforluster som Gverstiger inne-
varande ars kapitalvinster kan rullas vidare. For de fall 60 procent av kapitalvinsten ar
skattepliktig dr avdraget for kapitalforlusten begrinsad till motsvarande andel.

USA
Allmant

Det amerikanska skattesystemet dr mycket komplext och innehdller ett stort antal
undantag, specialregler, sirskilda avdrag, uppskovsregler etc. Det finns mojlighet att
uppné en formanlig beskattning med hjilp av sirskilda instrument och accepterade
skatteplaneringsstrategier.’” Den forenklade beskrivningen nedan bor ldsas med denna
komplexitet i tanke.

Bolagsbeskattning

USA tillimpar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinster beskattas pa bolags-
niva det dr de uppstdr samt pa dgarniva nar de delas ut till aktiedgarna. Bolagsskatte-
satsen ar 15-35 procent beroende pa inkomstens storlek.

37 Som exempel kan ndmnas structured sale (ensured installment sale), charitable trust (CRT), installment sale, och 1031
exchange. Det kan tilliggas att det finns mojlighet att ibland vilja mellan beskattning i bolaget eller direkt hos dgaren.
Skatteutfallet kan séledes bli olika. Dessa aspekter har det bortsetts fran i denna rapport.
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Tabell 12
Bolagsbeskattning

Inkomstniva (SEK) Skattesats
0 420 445 150 %
420 446 630 668 250 %
630 669 840 890 34,0 %
840 891 2816 982 39,0 %
2816 983 84 089 000 34,0 %
84 089 001 126 133 500 350 %
126 133 501 154163 164 38,0 %
154163 165 Overstigande 35,0 %

Dartill tillkommer eventuell bolagsskatt som tillimpas for respektive delstat. Delstats-
skatten kan vara progressiv. lowa tillimpar den hogsta delstatsskatten pa hogst 12 pro-
cent for inkomster éver SEK 2 102 225 ($250 000). Vissa delstater tillimpar inte nigon
bolagsskatt.

Utdelning av bolagets vinstmedel till aktiedgarna ar foremal for beskattning pa agar-
niva. En uppdelning gors mellan utdelning fran kvalificerade innehav och utdelning
fran icke-kvalificerade innehav.

Beskattning av utdelning
Kvalificerade innehav

Om vissa villkor ar uppfyllda anses innehavet kvalificerat och utdelningen beskattas
som kvalificerad utdelning (Eng. qualified dividends). Foljande villkor maste vara
uppfyllda:

¢ Utdelningen ska betalas av ett amerikanskt bolag (US corporation) eller vissa
utlindska bolag (qualified foreign corporation).

o Aktiedgaren maste ha dgt aktierna fran vilka utdelning betalas under en viss
minsta innehavstid
- 61 dagar under en 121-dagarsperiod som paborjas minst 60 dagar fore
utdelningstillfallet (common stock), eller
- 91 dagar under en 181-dagarsperiod som paborjas minst 90 dagar fore
utdelningstillfillet (prefered stock).

¢ Utdelningen far inte omfattas av vissa sirskilda undantag som innebar att
utdelningen ska behandlas som icke kvalificerad.

Skattesatsen pa utdelning fran kvalificerade innehav ar progressiv 0-20 procent.

Tabell 13
Utdelning och kapitalvinster
Kvalificerat innehav
Inkomstniva (SEK) Skattesats
0 316 595 0%
316 596 3490114 15 %
3490115 dverstigande 20 %
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Darutover kan en sirskild skatt (NIIT) pa 3,8 procent utgd (for inkomst 6verstigande
SEK 1 681 780, $200 000).

Utover detta tillkommer eventuell inkomstskatt som tillimpas for respektive delstat.
Delstatsskatten kan vara progressiv. Kalifornien tillimpar den hogsta delstatsskatten
13,3 procent for inkomster 6ver SEK 8 408 900 ($1m). Vissa delstater tillimpar inte
skatt pa utdelning.

Icke-kvalificerade innehav

Skattesatsen pa utdelning fran icke kvalificerade innehav ar progressiv mellan 10-39,6
procent efter foljande trosklar (se nedan vad som utgor kvalificerade innehav):

Tabell 14
Utdelning och kapitalvinster
Icke-kvalificerat innehav

Inkomstniva (SEK) Skattesats
0 77 993 10 %
77 994 316 595 15%
316 596 766 471 25%
766 472 1598 952 28%
1598953 3475819 33%
3475 820 3490114 35%
3490115 overstigande 39,6 %

Dirutover kan en sdrskild skatt (NIIT) pa 3,8 procent utgd (for inkomst 6verstigande
SEK 1 681 780, $200 000).

Utover detta tillkommer eventuell inkomstskatt som tillimpas for respektive delstat.
Delstatsskatten kan vara progressiv. Kalifornien tillimpar den hogsta delstatsskatten
13,3 procent for inkomster éver SEK 8 408 900 ($1m). Vissa delstater tillimpar inte
skatt pa utdelning.

Beskattning av kapitalvinst

Kapitalvinster vid avyttring av aktier beskattas progressivt mellan 10-39,6 procent
(se tabell ovan icke-kvalificerade innehav). Om aktiedgaren innehaft aktierna i minst
ett ar vid avyttringstillfallet beskattas istillet kapitalvinst med samma skattesatser och
trosklar som giller for kvalificerad utdelning, det vill sdiga 0-20 procent (se tabell
ovan kvalificerade innehav).

Dirutover kan en sarskild skatt (NIIT) om 3,8 procent utga (for inkomst 6verstigande
SEK 1 681 780, $200 000).

Utover detta tillkommer eventuell inkomstskatt som tillimpas for respektive delstat.
Delstatsskatten kan vara progressiv. Kalifornien tillimpar den hogsta delstatsskatten
13,3 procent for inkomster 6ver SEK 8 408 900 ($1m). Vissa delstater tillimpar inte
skatt pa kapitalvinster.
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Kapitalforluster

Kapitalforluster ar avdragsgilla och kapitalforluster som overstiger innevarande ars
overskott kan rullas fram (vissa beloppsbegransningar for hur mycket som far dras av
varje ar tillimpas). Det finns ingen tidsbegrasning nir det giller framrullade underskott.

Lattnad betraffande kapitalvinster i smabolag (QSB Stock Exclusion)

Det finns en mojlighet att undanta 100 procent av kapitalvinsten vid avyttring av
aktier i mindre bolag om aktierna forvarvats efter 27 september 2010.3%

¢ Aktierna maste vara ursprungligt utfirdade aktier i vissa bolag som utgor skatte-
subjekt (domestic C corporation).

¢ Aktierna ska ha innehafts i minst fem ar vid avyttringstillfallet.

* Bolaget maste bedriva aktiv affarsverksamhet och 80 procent av bolagets tillgdngar
maste anvandas i den aktiva affiarsverksamheten. Vissa verksamheter undantas,
sdsom konsultverksamhet, bankverksambhet, jordbruk, gruvverksamhet etc.

e Bolagets tillgingar fir inte 6verstiga ett virde av cirka SEK 420 miljoner ($50m)
omedelbart efter att aktierna ifrdga utfardats.

e Littnaden ir begriansad till cirka SEK 84 miljoner ($10m) per investerare.

38 For aktier forvirvade fore detta datum, men tidigast ar 2009 medges undantag med 75 procent av kapitalvinsten
istillet. Aven fore ar 2009 fanns vissa littnader fran kapitalvinstbeskattning betriffande innehav av aktier i mindre bolag.
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Bilaga 2 - Valutakurser

Vid omrikning till SEK har Riksbankens valutakurs per den 4 januari 2016 anvants.

Tabell 15
Oversikt valutakurser

Riksbankens valutakurs per den 4 jan 2016

EUR 9,1984
usb 8,4089
GBP 12,4131
CAD 6,0349
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