SVENSKT NARINGSLIV

Svag utveckling av BNP per capita

| var senaste konjunkturprognos forutspar vi en tillvaxt nasta ar pa 3,2 procent. Det innebar
en hyfsad fart i ekonomin och star sig val i en historisk jamférelse. Den genomsnittliga
tillvaxten 1993-2014 var 2,3 procent per ar.

Samtidigt sker nu en dramatisk befolkningsutveckling, vilket har en betydande paverkan pa
det ekonomiska laget. Bade i nartid och pa langre sikt.

Migrationsverket kom i slutet av oktober med en kraftigt uppreviderad prognos for antalet
asylsokande. | deras huvudscenario kommer antalet asylsékande i ar att uppga till 160 000
och for 2016 vantas 135 000 asyls6kande.

Normalt sett uppdateras SCB:s befolkningsprognos en gang per ar. De senaste manadernas
flyktingkris har gjort att maj-prognosen inte langre ger en relevant bild av den utveckling som
sker. Regeringen har darfor begart in en reviderad befolkningsprognos fran SCB, se tabell.!

Prognoser for befolkningen i Sverige
Procentuell tillvaxt

SCB maj SCB nov
2014 1,06 1,06
2015 1,35 1,14
2016 1,50 1,76
2017 1,49 2,06
2018 1,18 2,24
2019 1,01 2,30

Kélla: SCB

Sverige har under ett antal ar haft en stark befolkningsutveckling. Nativiteten ar relativt hog i
en europeisk jamforelse, men framfor allt beror 6kningen pa den omfattande invandringen.
Den senaste tidens flyktingkris gor nu att befolkningstillvéxten intensifieras &n mer. Vi kan
2017 ar fa en befolkningstillvaxt pa éver 2 procent. En sa hog tillvaxt har vi inte haft sedan
1860.2

Aven i en internationell jamforelse sticker den svenska utvecklingen ut. Traditionellt har USA
haft en stark befolkningsutveckling (pa ungefar 1 procent per ar), medan EU som helhet har
haft en svag utveckling (narmare noll procent), se diagrammet nedan. Fér Sverige ser man
en snabbt forandrad verklighet, dar vi gar fran en traditionell europeisk befolkningsutveckling
till att 2019 hamna pé nastan den tredubbla amerikanska utvecklingen.?

Befolkningsutveckling i Sverige, EU och USA, 1980-2019
Procentuell arlig tillvaxt

1 Asylsokande raknas inte in i befolkningen forran de har fatt uppehallstillstand. Med nuvarande langa
handlaggningstider finns darfor en fordrojning innan invandringen far fullt genomslag i de officiella
befolkningstalen.

2 Ar 1860 tkade befolkningen med 1,9 procent enligt statistiken.

3 Prognosen for EU stracker sig till 2017 och har inte uppdaterats efter den senaste utvecklingen. P&
grund av den stora basen (513 miljoner) kan upprevideringen vantas blir mattlig i procenttermer.
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En sé& snabb utveckling staller samhallet infor stora pafrestningar. Det paverkar ocksa den
ekonomiska analysen. | Europa har vi haft fokus pa att anvanda det traditionella tillvaxtmattet
kopplat till BNP. Det har fortfarande sin roll att spela for att bedéma marknadsstorlek etc.
Men som matt pa valstandsutvecklingen haller det inte langre.

Istallet blir det mer relevant att se pa tillvaxten matt som BNP per capita. Det ar ett mer
lampligt matt for att fanga hur valstandet utvecklas for medborgarna. Man bér ocksa notera
att Svenskt Naringsliv har som operativt mal att fram till 2020 n& minst position fem i
OECD:s valstandsliga. Detta matt bestar av BNP per capita, som sedan korrigeras for
kopkraft for att kunna ingd i en internationell jamforelse.

| diagrammet nedan ser vi att de bada matten BNP-tillvaxt och BNP per capita-tillvaxt alltmer
skiljer sig at fran varandra i Sverige. Var prognos fér 2016 omraknad med den justerade
befolkningsprognosen ger en BNP per capita-tillvaxt pa 1,4 procent. For aren 2017-2019
utgar berdkningarna fran ett tekniskt antagande om en BNP-tillvaxt pa 3 procent per ar.*
BNP per capita-tillvaxten sjunker da successivt ner till 0,7 procent 2019.

BNP och BNP per capita for Sverige, 1993-2019
Procentuell arlig tillvaxt

4 Antagandet om 3 procent per ar ar hogt i en historisk jamférelse och ligger ocksa éver konsensus for
perioden. Berdkningen &r med andra ord optimistisk.
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Det har ska jamforas med ett historiskt snitt for aren 1993-2014 pé 1,8 procent. Denna
period innehéller den svaga utvecklingen efter finanskrisen. Om man istallet jamfor perioden

1993-2007 far man en genomsnittlig tillvaxt pa 2,6 procent. Ett annat riktmarke ar att en
genomshnittlig produktivitet brukar ligga pa cirka 2 procent per ar.

BNP per capita-tillvaxten hamnar darmed klart under en normal utveckling. Det vasentliga for
medborgarna &ar den egna inkomstutvecklingen och den &ar narmare kopplad till BNP per

capita an till BNP. De 6kade belastningen pa de offentliga finanserna gor ocksa att hushallen

fruktar hogre skatter och samre vélfard framéver. Aven dessa faktorer bidrar till det upplevda
valstandet och kan verka aterhallande pa hushallens konsumtion.

Samtidigt kretsar debatten inom politik och ekonomi fortfarande mest kring det traditionella

tillvéxtmattet, som indikerar en tillvaxt éver den normala. Det finns med andra ord en
uppenbar risk for forvirring och motstridiga signaler.

Operativa slutsatser

BNP per capita-tillvaxt &r ett battre matt an traditionell BNP-tillvaxt for att bedoma
valstandsutvecklingen. Vi bor darfor lyfta detta métt oftare.

Nuvarande kraftiga befolkningsutveckling utgor en pafrestning for samhaéllet, men
paverkar ocksa vilka statistiska matt som bér anvandas for policybedémning.

e BNP per capita-tillvaxten utvecklas svagt, klart under det historiska snittet och
vi nar inte upp till en normal produktivitet.

Dessutom overskattas utvecklingen av BNP per capita eftersom asylsékande inte

réknas in i befolkningen. De asylstkandes konsumtion réknas in i BNP. Men nar

BNP per capita beraknas, fordelas BNP bara pa den inhemska befolkningen. |

realiteten har vi alltsd en annu samre utveckling i Sverige. Dessutom vet vi att det
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har blivit vanligare att befinna sig i Sverige som papperslos, dessa personer raknas
av naturliga skal inte heller in i befolkningsstatistiken. Aven detta talar for att
verkligheten ar sémre an den ser ut i statistiken.

e Hur den befintliga befolkningen kommer att paverkas styrs av graden av
omfordelning. Teoretiskt och pa kort sikt skulle det kunna vara sa att ett tillskott av
fattiga personer inte paverkar den befintliga (rikare) befolkningen. Men vi vet att
Sverige ar ett land med hoga férdelningspolitiska ambitioner. Det &r orealistiskt att
tro att denna politiska férutséattning skulle fordndras mer an marginellt. Allt talar
darfor for att en omfattande omfordelning kommer att ske och da drabbas aven den
befintliga befolkningen av en svag BNP per capita-utveckling.

e Sammantaget rader en forhojd riskniva bade fér betydande skattehdjningar
och forsdmrade statsfinanser.

Jonas Frycklund & Goéran Grahn, Svenskt Naringsliv
2015-11-12



