Konjunkturuppdatering och foretagarpanelen for
forsta kvartalet 2023

Lagkonjunktur och stigande arbetsléshet

Inflationen har nu varit htg under en langre tid. For att fa ned inflationen mot inflationsmalen hojde
flertalet centralbanker rantorna péatagligt under fjolaret. Det har paverkat konjunkturutvecklingen i
Sverige och omvarlden. Indikatorer pa konsumentfértroendet har fallit och hushéllens ekonomiska
situation har paverkats negativt av hogre priser pa bland annat el, livsmedel och drivmedel. Dessutom
moter hushallen allt htgre borantor samtidigt som bostadspriserna sjunker. Detta gér sammantaget att
hushallens konsumtion fortsatter att vara svag under 2023.

Tillsammans med lagre hushallskonsumtion kommer den storsta drivkraften till den svaga BNP-
utvecklingen framdéver fran fallande bostadsinvesteringar. Antalet bygglov och pabdrjade bostader
har redan fallit betydligt. De mycket svaga utsikterna p& bostadsmarknaden kommer f& betydelse for
bostadsinvesteringarna pa nagot kvartals sikt. Detta inverkar negativt pa de samlade investeringarna,
vilket sanker BNP-tillvaxten bade i ar och under 2024.

| Svenskt Naringslivs foretagarpanel for forsta kvartalet 2023 har framtidsutsikterna aterigen
forsdmrats. Sedan krigets inledning har nu framtidsutsikterna forsamrats for varje kvartalsmétning,
oavsett om fragorna har rort forsaljningsvolymer, framtida investeringar eller synen pa antalet
anstallda inom det egna foretaget (se diagram 1-3).

Diagram 1-3. Foretagarpanelens Q1-svar pa fragor om framtidsutsikterna pa 12 manaders sikt
for forsaljning, investeringar respektive anstallda
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Kalla: Svenskt naringslivs foretagarpanel.

Den svaga inhemska efterfragan bidrar till sjunkande BNP-tillvaxt under flera kvartal 2023.
Konsumenterna ar pessimistiska till félid av den héga inflationen och de hégre bostadsrantorna som
gor att de tvingas minska sin konsumtion. Dessutom har bostadspriserna fallit under ett halvar nu,
vilket bidrar till minskad formégenhet och en 6kad kansla av osakerhet hos hushallen. Inom



byggsektorn gor de sjunkande bostadspriserna och de kraftigt 6kade byggkostnaderna att
bostadsinvesteringarna faller under hela 2023.

Den svaga utvecklingen gor att lagkonjunkturen far fotfaste under 2023. BNP borjar vaxa under 2024,
men lAngsamt. Det gor att vi har tva ar av lagkonjunktur framfor oss (se nyckeltalstabellen nedan
for aggregerade prognossiffror).

Arbetslésheten bottnade pa 7 procent det tredje kvartalet 2022 enligt SCB:s officiella arbetsloshetmatt,
medan andelen inskrivna pa arbetsformedlingen var &nnu nagot lagre. Sedan dess har arbetslésheten
stigit ndgot, men i huvudsak har arbetsmarknaden visat sig relativt motstandskraftig mot forsamrade
konjunkturutsikter. Nar BNP faller under 2023 kommer dock arbetslosheten ocksa att stiga. Av
medlemsforetagen i Svenskt Naringslivs foretagarpanel uppger nu 26 procent att det foreligger
risk for varsel och uppsagningar inom det egna foretaget. Det 4r en uppgang fran 18 procent i juni
2022. Det ar ett tydligt tecken pa att féretagen nu ser allvarligare pa krisen och att arbetsmarknaden
kommer att paverkas framover. Redan nu har antalet lediga jobb borjat minska och antalet varsel tka
—om an fran en Iag niva (se diagram 4 och 5). Arbetsldsheten 6kar gradvis till en topp pa 8,3
procent i mitten av 2024 innan arbetsmarknaden langsamt borjar aterhamta sig. For helaret 2024 blir
arbetslgsheten 8,2 procent.

Diagram 4 och 5. Lediga jobb respektive varsel
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Elpriserna har hittills under vintern inte blivit lika h6ga som befarades under hdsten.
Terminspriset har skiftat ned och inflationen, méatt med tolvmanaderstal, bedéms ha toppat i
december. Ser man i stallet till hur inflationen har utvecklats de senaste sex manaderna ar
prisokningstakten betydligt mer modest, bade i Sverige och internationellt (se diagram 6).
Varldsmarknadspriserna pa bland annat spannmal, drivmedel och el &r nu pa liknande nivaer som
innan Rysslands anfallskrig mot Ukraina brot ut (ndgot som endast delvis motverkas av att kronan
forsvagats). Prisnivaernas jamforelsetal kommer snart att bli htga nar vi framat varen kommer borja
jamfora prisnivderna med de som radde efter krigsutbrottet. Framover kommer darfor priserna inte att
Oka lika snabbt som tidigare. | december 2023 bedéms inflationstakten — det vill saga prisnivan jamfort
med december 2022 — ha sjunkit till 1,5 procent. Sammantaget inneb&r den nya inflationsprognosen
en nedrevidering i nartid jamfort med de inflationsscenarier som tecknades under hdsten (se
diagram 7).



Diagram 6 och 7. Sexmanadersinflationen i utvalda lander respektive Svenskt Naringslivs
inflationsprognos for KPIF
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Kallor: Eurostat, BoE, BLS, SCB via Macrobond och Svenskt naringsliv.

En svag konjunktur och lagre inflation gor att Riksbanken, efter en hojning i februari fran 2,5
procent till 3 procent styrranta, upphor med rantehojningarna. D& inflationen sjunker tillbaka och
narmar sig inflationsmalet under slutet av 2023 bedomer vi att Riksbanken redan i december 2023
tvingas till en rantesankning. Darefter foljer en serie rénteséankningar under loppet av 2024. Detta
gor att borantor sjunker tillbaka nagot och pessimismen pa bostadsmarknaden gradvis minskar.
Bostadspriserna aterhamtar sig dock langsamt och det dréjer bortom prognoshorisonten innan dagens
bostadsprisfall ar aterhamtat.

Nyckeltalstabell (tidigare scenario 1 resp. 2 inom parentes)

2021 2022 2023 2024
BNP, faktiskt 51 | 2,4(2,7;2,7) -1,6 (0,0; -1,2) 0,8 (2,0; 1,0)
Arbetsloshet 88 | 7,5(7,4;7,4) 7,9(7,7;,7,9) 8,2(7,9; 8,4)
Inflation (KPIF), procent 2,4 7,7(7,9;7,9) 5,8 (6,2; 8,6) 1,3(0,5; 1,9)
Styrranta, procent, arsslut | 0,0 2,5(2,5; 2,5) 2,75 (2,5; 3,5) 1,75 (2,0; 2,5)

Kéllor: SCB, Riksbanken och Svenskt Naringsliv.
Anm.: | arssiffran for 2022 har hansyn tagits till december manads BNP-indikator (publicerad den 30e januari) dar forloppet
under aret reviderades ned. Darav nedrevideringen for 2022 jamfért med novemberscenarierna.



