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Forord

Jamfort med 1970- och 80-talen har investeringsklimatet i Sverige forbattrats
betydligt. Skattereformen 1990/91 har separerat arbets- och kapitalinkomster i
tva olika inkomstslag. Arvs-, gdvo- och formogenhetsskatterna har alla avskaffats.
Forbattringar har gjorts i det visserligen fortfarande krangliga och begransande
3:12-regelverket. Mer overgripande har en storre medvetenhet vuxit fram kring det
privata dgandets fundamentala betydelse for vart gemensamma vilstand. Forslag
om lontagarfonder och liknande egendomligheter framstar idag som fjarran.

Dessa framsteg dr viktiga och virda att pAminna om eftersom de mojliggjort att
svensk ekonomi dterigen har kunnat mata sig med utvecklingen inom OECD, istallet
for att som tidigare — stindigt halka efter. For svenska hushdll har omsvingningen
kunnat avldsas i langvariga och kraftiga realloneokningar samt hogre disponibla
inkomster.

Nu senast har vi under ett antal 4r upplevt en mycket speciell tid dir forutsatt-
ningarna i var omvarld varit exceptionella. Kriserna har avlost varandra och
penningpolitiken har som en foljd av detta hallits extremt expansiv. Stimulanserna
har pd mdnga hall i viarlden givit en injektion till tillgdngspriser, sarskilt i sidana
ekonomier som klarat kriserna relativt vil. Aven om det nu syns tydliga tecken pa att
forutsiattningarna hdller pa att forandras, tycks den starka finansiella utvecklingen
under senare ar inneburit en politisk frestelse att krdava hogre beskattning pa kapital-
inkomster. Problemet dr att sidana atgarder slar direkt mot investeringar och entre-
prenérskap — sjilva grunden for vart ekonomiska vilstind. Aven om férslagen inte
blir verklighet skickar de negativa signaler som riskerar att himma investeringsviljan.

Tyvirr bygger dessutom sddana utspel ofta pd missuppfattningar, inte minst d
att Sverige skulle ha en vildigt formanlig kapitalbeskattning. For att ge en tydlig
bild av laget har Svenskt Naringsliv darfor givit Deloitte i uppdrag att kartligga
agarbeskattningen i 15 OECD-linder med sirskild fokus pa kapitalinkomstskatten.
Jamforelsen visar att den svenska skatten, tvartemot av vad ofta gors gallande, ar
hog internationellt sett. Eller som Deloitte konstaterar:

Sverige tillimpar i mdnga fall avsevirt hogre skattesatser pa utdelning och kapital-
vinst jamfort med ovriga linder som har inkluderats i rapporten. Sirskilt stor dr
skillnaden i den effektiva beskattningen i sméa foretag ddr deldgare har arbetat eller
varit verksamma i bolaget.
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Hela Deloittes rapport finns inkluderad som en bilaga till denna rapport vilken har
forfattats av Fredrik Carlgren, nationalekonom pa Svenskt Naringslivs skatteavdel-
ning. Rapporten gdr igenom resultaten fran Deloittes kartliggning och ger darutover
en bakgrund till varfor kapitalinkomstbeskattningen ar sd viktig for landets tillvaxt-
forutsattningar. Bilden som tecknas dr tydlig. For att Sverige ska ta tillvara mer av den
potential for entreprenorskap och vilstindsskapande vi s3 uppenbart besitter behover
hot om forsimringar bytas ut mot forslag som forbattrar var internationella konkur-
renskraft. Ett angeldget forsta steg i detta sammanhang vore att sanka den generella
skattesatsen pa kapitalinkomster med tio procentenheter. Detta skulle stirka invester-
ingsklimatet och pa sd vis lagga grunden till en fortsatt stark vilstdndsutveckling.

Johan Fall, skattechef

Svenskt Naringsliv
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Sammanfattning

Deloitte har pa uppdrag av Svenskt Naringsliv kartlagt kapitalinkomstskatten i

15 OECD-ldnder. Fokus har legat pd beskattningen av kapitalvinster och utdelningar
fran aktiebolag, bade vid passivt och aktivt dgande.! Rapporten fran Deloitte ger
en uppdaterad och viktig bild av hur den svenska kapitalinkomstskatten star sig
internationellt — en ytterst central fraga for landets konkurrenskraft och tillvixtforut-
sdttningar.

Kartlaggningen visar att Sverige och USA toppar listan sett till de hogsta potentiella
skattesatserna pa kapitalvinster. I bada fallen kan de klattra upp till cirka 50 procent.
For svensk del riskerar detta att intraffa vid forsiljningar av sa kallade 3:12-bolag,
det vill sdga just den typen av dgarledda foretag som ar avgorande for jobbtillvixten
och som Sverige darfor behover stimulera framvixten av. For amerikansk del kan
motsvarande skattesatser endast bli aktuella vid kortfristiga innehav och vid hoga
inkomstnivder. P4 lingre innehav dr kapitalvinstskatten dar hogst 33 procent.?

Ser man mer dvergripande pa kapitalvinstbeskattningen ligger den hogsta skattesatsen
i genomsnitt pa 28 procent for samtliga jamforelselinder, det vill siga lagre an
Sveriges generella skattesats om 30 procent.

For utdelningar ar bilden likartad. Sverige, Irland och USA ligger hogst med topp-
skattesatser runt 50 procent, men for USA giller detta aterigen endast for kortfristiga
innehav och i Irland maste inkomsten komma upp till motsvarande cirka 700 000
kronor for att skatten ska nd de nivierna. Ser man istallet till den ligsta mojliga
skattesatsen uppgdr denna till 20 procent i Sverige, klart 6ver motsvarande genomsnitt
for jamforelselinderna (14 procent). I sex av linderna dr utdelningar dessutom helt
skattebefriade i vissa fall.

" Med aktivt 4gande avses i denna rapport nar dgare sjélva ar aktiva inom verksamheten (dgarledda foretag).
2 Avser Washington D.C. ar 2021.
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Diagram 1. Skatteintervall fér kapitalvinster samt utdelningar. Genomshnitt for kartlagda
lander samt Sverige ar 2021, procent
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Kélla: Deloitte.

Deloitte har ocksa jamfort kapitalvinstskatten utifran tva typfall: ett dar en sma-
sparare realiserar ett aktieinnehav, samt ett som beskriver skatten vid forsiljningen
av ett framgangsrikt startupforetag. I bada fallen tillhor Sverige de linder med tyngst
skatteborda. Skillnaderna ar visserligen relativt begransade i exemplet med sma-
spararen, men nar det giller startupforetaget sticker Sverige ut pa ett tydligt negativt
satt. Dar ar skatten dubbelt sd hog som genomsnittet for 6vriga lander.

Diagram 2. Kapitalvinstskatt i tva typfall: smasparare och startupféretag. Genomsnitt fér
kartlagda lander samt Sverige ar 2021, procent
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Den sammantagna bilden 4r att den svenska kapitalinkomstbeskattningen ar hog
internationellt sett. Till skillnad frdn hur det ofta framstalls i den allmanna debatten,
eller i Finansdepartementets kamerala redogorelser, ar detta problematiskt eftersom
hog beskattning ar forknippad med betydande samhaillsekonomiska kostnader. For
att frigora dnnu mer av den entreprenoriella kapacitet som Sverige uppenbarligen
besitter behover kapitalinkomstskatten bli mer konkurrenskraftig. En sinkning
med tio procentenheter, med ett bibehallande av kvoteringsnivderna i skattesatsen
nar det giller utdelningsinkomster och kapitalvinster pa aktieinnehav i 3:12-foretag
och onoterade bolag, skulle dstadkomma detta och skapa battre forutsittningar for
foretagandet i landet.
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Okat fokus pa
kapitalinkomstskatten

Investeringar i foretag traffas i huvudsak av tva skatter: bolagsskatt och kapital-
inkomstskatt. Tekniskt sett riktas bolagsskatten mot den juridiska personen (foretaget)
medan kapitalinkomstskatten traffar den fysiska personen (dgaren). Beskattningen sker
med andra ord i tvd led mot i grunden samma inkomstflode. Fokus i denna rapport
ligger pa det andra ledet — kapitalinkomstskatten. Aven bolagsskatten ir forstds
intressant och ett omrade dar Sverige behover vissa sin konkurrenskraft.? Har pagar
dock en internationell process som ser ut att mynna ut i en 6verenskommelse om en
global minimiskatt for bolagssektorn, vilket i sd fall kommer att inskrianka enskilda
landers manoverutrymme.* Det kan darfor antas att det stora fokus som manga lander
hittills lagt pd konkurrensforbattringar av bolagsbeskattningen framover kommer att
forskjutas mer at forbattringar av kapitalinkomstbeskattningen. Forhoppningsvis kan
ett sddant perspektivskifte pdskynda angeldgna reformer dven i Sverige. For dven om
det skett lattnader totalt sett i den svenska dgarbeskattningen, framforallt dd genom
avskaffandet av arvs-, gdvo- och formogenhetskatterna (2004 respektive 2007) samt
forbattringar i 3:12-regelverket (efter 2005), skulle Sverige tjina pa att vdssa konkur-
renskraften ytterligare.® Inte minst finns ett behov att se 6ver den generella skattesatsen
som hallits oférdndrad pa 30 procent dnda sedan skattereformen 1990/91. De sa
kallade kvoteringsreglerna, som infordes 2006, har visserligen satt ner den effektiva
skattesatsen for utdelningar och kapitalvinster pa innehav i onoterade bolag samt
3:12-bolag, men eftersom tidigare mojligheter till nedsittningar samtidigt slopades
innebar denna forandring i sig inte en skattesankning. Faktum ar att kvoteringen for
innehav i 3:12-bolag kalibrerades pd sa vis att den skulle ge lika stor effekt som de
tidigare lattnadsreglerna (prop. 2005/06:40, s. 67).

3 Se exempelvis Svenskt Naringsliv (2020).

4 Omkring 140 lander har deltagit i OECD:s férhandlingar inom det sa kallade Inclusive Framework, bland annat om
inférandet av en global minimiskatt (pelare 2). EU-kommissionen avser att implementera regelverket redan 1 januari 2024.
Alla detaljer ar inte fastslagna och da denna rapport skrivs motsatter sig Polen forslaget, som kraver enhallighet.

5 Se Henrekson (2022) for en beskrivning av genomférda skatteférandringar som stimulerat en tillvaxt i antalet noterade
bolag och minskat betydelsen av familjestiftelser som kontrollagare.
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Ovriga férindringar i kapitalinkomstskatten har frimst gillt olika specialregler.
2012 infordes till exempel en mojlighet att spara pa ISK-konton dar beskattningen
uppgar till 30 procent pa en schablonberiknad avkastning. I debatten framstalls det
ofta som att sparformen ar skattegynnad, men som Lundberg (2017) visat dr detta
dock ett forenklat synsitt som inte tar hansyn till vem det dr som bir risken. Aret
darpa, 2013, introducerades det sd kallade investeraravdraget. Detta ger under vissa
forutsattningar lagre skatt pa investeringar i nybildade foretag eller vid nyemissioner.
Avdraget ar dock krangligt och innehaller manga inskrankningar, bland annat nar
den skattskyldige sjalv ar delagare i foretaget. Omfattningen pa investeraravdraget
ar ocksa litet i offentligfinansiella termer. Exempelvis uppgick budgeteffekten fran
avdraget endast till 40 miljoner kronor ar 2017.°

Som framkommer i Deloittes kartlaggning dr den har typen av specialregler inte
unika for Sverige. Mdnga ganger dr de dessutom mer frikostiga i andra linder. Detta
i kombination med att de utgor avsteg fran mer generella regler gor att fokus i denna
rapport istéllet har lagts pd de huvudsakliga beskattningsprinciperna. Principer som
anger hur kapitalinkomster fran aktivt och passivt 4gande beskattas i normalfallet.

¢ | siffran 40 mnkr har hansyn tagits till aterféringar. Exklusive aterféringar uppgick budgeteffekten till 53 mnkr. Se vidare,
prop. 2019/20:99, s. 53. Utgar man fran det av Skatteverket (2022a) redovisade totalbeloppet fér avdraget och raknar med
30 procent skattereduktion pa detta uppgick budgeteffekten ar 2020 till knappt 59 mnkr utan hansyn tagen till dterféringar.
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Investeringar och

entreprenorskap
paverkas av skatten

Som en liten 6ppen ekonomi ar vart vdlstand helt beroende av var formaga att halla
oss konkurrenskraftiga gentemot andra lander. Sddan konkurrenskraft manifesterar
sig ytterst i att det finns en efterfrigan pa svenska produkter, men den har sin grund
i det institutionella och juridiska ramverk som foretagen verkar inom. Det handlar om
allt fran hur val utbildningssystemet fungerar till att det rdder hog rattssikerhet och
att skattevillkoren dr konkurrenskraftiga. Om villkoren dr goda kan foretag tinka
offensivt och planera for expansion. Forutsittningar skapas da for 6kade investeringar
som hojer produktiviteten och dirmed daven vart ekonomiska valstand.

Kopplingen mellan konkurrenskraftiga skattevillkor och investeringar kan tyckas
sarskilt uppenbar nar det galler kapitalinkomstskatten. Investeringar bedoms ju ytterst
utifran deras forviantade avkastning, vilken skatten paverkar i dgarled. Ju hogre skatt,
desto firre forviantade lonsamma investeringar och darmed desto ldgre investerings-
volym. P4 motsvarande sitt kan investeringar stimuleras om skatten sanks.

Ett sddant resonemang genomsyrar dock inte alla analyser. I Finansdepartementets
berakningskonventioner antas till exempel att férandringar i kapitalinkomstskatten
vare sig leder till ndgra kortsiktiga effekter for andra skattebaser eller till ndgra lang-
siktiga beteendeforandringar bland de aktorer som triffas av skatten.” Med andra ord
antas kapitalinkomstskatten inte paverka skatteintikterna annat 4n rent mekaniskt via
skattesatsen. Underforstdtt antas den inte heller ge upphov till ndgra reala ekonomiska
konsekvenser, exempelvis pd investeringsvolymen.

Sa pass starka antaganden kan naturligtvis ifrdgasittas. En forandrad kapitalinkomst-
skatt paverkar rimligtvis de skattskyldigas disponibla inkomster vilket lar avspeglas

i deras konsumtion. Ddarmed skulle en indirekt effekt uppsta genom skattebaserna
for moms och punktskatt.® Likasd ar antagandet om ett oférdndrat beteende inte
oproblematiskt. Lagstiftaren kan naturligtvis inte skruva upp skattesatser hur mycket
som helst utan att detta far konsekvenser for hur de skattskyldiga agerar. I sjdlva

7 Se Finansdepartementet (2021), s. 95. For bolagsskatten antas dock vissa langsiktiga effekter, ibid. s. 134.

& Att berakningskonventionerna bortser fran detta ar visserligen i linje med hur de flesta andra skatteférandringar analyseras,
men anda vért att notera eftersom det uppenbart finns en koppling mellan dessa skattebaser. Berakningskonventionerna tar
normalt endast hansyn till kortsiktiga indirekta effekter genom tre kanaler: 1) effekter av dvervéltring pa priser, 2) effekter pa
vinster och naringsinkomster, och 3) effekter av férandringar i konsumentprisindex. Se vidare Finansdepartementet (2021),
s.23.
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verket existerar en koppling mellan vilka investeringsbeslut som fattas och hur hog
avkastning dessa ger till dgarna, vilket i sin tur far betydelse for investeringsvolymen
och darmed skattebasens storlek. Skattens utformning kan inte enbart ses som en
intaktskalla och inte heller helt och hallet bli en frdga om fordelningspolitik. Minst
lika viktigt ar att hansyn tas till effekter pa ekonomins funktionssitt.

Det traditionella och nya synsattet

Att den allmianna debatten ofta inte tar hdnsyn till vilka reala effekter kapitalinkomst-
skatten ger pa ekonomin kan delvis ha sin forklaring i en ldngdragen nationalekono-
misk teoridebatt. Denna ar bitvis teknisk men handlar i grunden om hur investeringar
finansieras och vilka konsekvenser detta medfor. Debatten kan sdgas tvd huvudfaror:
det traditionella respektive det nya synsattet.’

Enligt det traditionella synsittet finansieras investeringar pd marginalen genom att
foretagen tar in nytt kapital (emissioner). En skatt i dgarled, oavsett om det handlar
om kapitalvinst- eller utdelningsskatt, innebar da att investerare kraver en hogre
avkastning for att kompensera for skatten. Detta okar kapitalkostnaden och gor firre
investeringar [onsamma vilket dimpar investeringsvolymen. Enligt det traditionella
synsittet snedvrider alltsd bdda komponenterna av kapitalinkomstskatten invester-
ingsbeslut och ger pd sa vis upphov till samhillsekonomiska forluster.

Enligt det “nya” synsittet, som vid det hir laget inte dr sarskilt nytt lingre, finansieras
investeringar pd marginalen istillet av kvarhallna vinstmedel. En skatt pa utdelningar
antas dd fungera som en klumpsummeskatt. Det vill siga skatten paverkar beteenden
endast nir den infors, inte nir beslut tas om vilka investeringar som ska genomféras
pa marginalen. Det hir betyder att en skatt pd utdelningar inte ger ndgra snedvrid-
ande effekter utan ar helt neutral ur investeringshianseende. Det bor dock noteras att
denna slutsats inte giller for kapitalvinstbeskattningen. Skilet ar att de dterinvesterade
vinstmedlen 6kar marknadsvirdet pa bolaget vilket skapar en latent skatteskuld till
dess att aktierna siljs.

Skillnaden i policyslutsats dr sdledes att endast kapitalvinstskatten ter sig snedvrid-
ande enligt det nya synsittet, medan bdda komponenterna av kapitalinkomstskatten
paverkar investeringsvolymen enligt det traditionella synsittet. Denna distinktion
kan pa sitt och vis tyckas mindre viktig for svensk del eftersom skatten i grunden
ar uppbyggd pd samma sitt bade for utdelningar och kapitalvinster. Forandras
utdelningsskatten skulle kapitalvinstskatten rimligtvis folja efter for att bibehalla
likformigheten. Trots detta kan det nya synsittet riskera att vilseleda tanken sa

att all beskattning i dgarled uppfattas som neutral. Som papekas av Henrekson

och Sanandaji (2016) dr jordmdanen for en sddan slutsats formodligen sarskilt god

i egalitdra samhillen som det svenska. I en sidan politisk omgivning ar det enklare
att propagera for en ldg bolagsskatt for juridiska personer, dan en lag kapitalinkomst-
skatt for fysiska personer, sirskilt eftersom bolagsskatten anses snedvridande enligt
bdda synsitten.

° For den traditionella synen se exempelvis: Feldstein (1970), Harberger (1962) samt Poterba och Summers (1985).
Fér det "nya” synsattet se exempelvis: Auerbach (1979) och Bradford (1981).
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Oppna ekonomier

Bade det traditionella och det nya synsittet beskriver slutna ekonomier. I en 6ppen
ekonomi, dar kapital kan floda fritt 6ver landsgranser, ar forutsittningarna delvis
annorlunda. D4 bedomer foretag och entreprenorer inte bara investeringar i det egna
landet utan i princip i hela varlden. Om det finns battre investeringsmojligheter utom-
lands kommer kapitalet att rora sig dit.'” Implikationerna av detta perspektivskifte ar
storre dn vad man forst kanske kan tro. Det betyder namligen att om en hojning av
kapitalinkomstskatten minskar den inhemska investeringsviljan kommer bortfallet att
ersiattas med utlindskt kapital. Dessa investeringar ar ju fortfarande lonsamma for
utldndska dgare eftersom de inte triffas av skattehojningen. Tvartemot vad intuitionen
sager skulle alltsa kapitalinkomstskatten, enligt detta synsitt, kunna hojas hur mycket
som helst utan att investeringsvolymen pdverkas. Enda konsekvensen blir att inflodet
av utlandskt kapital tilltar, det vill saga att utlandsidgandet 6kar pa bekostnad av det
inhemska dgandet."

Fiskalt uppstdr visserligen ocksa vissa effekter. Framfor allt kommer den inhemska
skattebasen for kapitalinkomstskatten att krympa eftersom de inkomsterna i 6kad
utstrackning skulle hamna utomlands. Nar det galler bolagsskatten beror slutsatsen
pd i vilken omfattning det 6kade utlandsiagandet leder till en utflyttning av bolagens
vinstgenererande funktioner, sdsom forskning, utveckling och huvudkontor. Stannar
dessa kvar forblir bolagsskatteintakterna oférandrade, i annat fall sjunker de.

Teori moter verklighet

Oavsett vilken teoretisk utgdngspunkt man viljer — det traditionella eller nya synsittet
alternativt den 6ppna ekonomin — framstdr alltsd ett antagande om oférandrade
skattebaser som orealistiskt. Problemen med kapitalinkomstskatten gar dock djupare
in sd. Modern forskning har rort sig bort frin flera av de antaganden som praglat
den tidigare teoribildningen och istallet borjat inkorporera hur olika typer av foretag
faktiskt beter sig och vad som driver beslut i dessa.

En viktig insikt som har fitt 6kad uppmarksamhet dr att foretagsledningar inte
alltid agerar utifran dgarnas basta intressen. Istillet for att dela ut vinster som skulle
kunna investeras till hogre avkastning kan foretagsledningen vilja att investera dem

i den egna verksamheten till en ldgre [onsamhet. Motivet kan vara sa simpelt som att
foretagsledningen vill oka storleken pa foretaget, eller satsa pa prestigeprojekt som
hade blivit ifrdgasatta om man hade sokt extern finansiering (Jensen 1986). Om utdel-
ningsskatten dr hog har dgarna mindre att vinna pa att vara aktiva och se till att den
hir typen av investeringar hamnar i papperskorgen. Ur ett dgarperspektiv minskar
namligen skatten vinsten av att driva foretaget sd effektivt som mojligt — ett problem
som accentueras i bolag med spridd dgarstruktur.

' | Henrekson och Sanandaji (2016) presenteras en bra genomgéng av det traditionella och nya synsattet, samt teoretiska
implikationer i modeller 6ver 6ppna ekonomier.

" For fordjupande resonemang om slutsatserna fran modeller dver ppna ekonomier, se Serensen (2006) och Svenskt
Néringsliv (2018).
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Detta fenomen ir inte enbart en teoretisk konstruktion utan har ocksa observerats
i empiriska studier. Exempelvis fann Chetty och Saez (2005) att utdelningarna
okade med 20 procent nar USA ar 2003 sankte utdelningsskatten. Framforallt var
det just foretag med en tydlig dgarstruktur och foretag dar ledningen ocksa var
deldgare som o0kade utdelningarna. Andra empiriska studier, som exempelvis Frank
m fl (2010) och Becker m fl (2011), har visat att kapitalinkomstskatten paverkar
utdelningarna frin mogna foretag med starka kassafloden mer dn unga foretag som
befinner sig i tillvaxtfasen. En sankt kapitalinkomstskatt betyder da att kapital fran
mogna foretag delas ut i storre omfattning 4n tidigare och diarigenom kan allokeras
till yngre foretag med hogre tillvixtpotential. Den minskade kapitalinldsningen
forbattrar pa sd vis ekonomins tillvaxtforutsattningar och produktivitetsutveckling.

Aven Yagan (2015) har slagit fast att den amerikanska skattesinkningen 2003 ledde
till 6kade utdelningar, men avvisade hypotesen att detta innebar 6kade investeringar
pa kort sikt. Den empiriska bilden av debatten mellan det traditionella och nya syn-
sattet ar alltsa inte kristallklar. Som tidigare nimnts skulle 4 andra sidan en forandrad
skattesats for kapitalinkomster i Sverige av likformighetsskal berora kapitalvinster

i lika hog utstrackning som utdelningar. Sa var inte fallet i USA 4r 2003. Denna
omstindighet antyder att skiljelinjerna mellan det traditionella och nya synsittet kan
vara av lagre praktisk relevans for svenskt vidkommande, med en generell reform
som behandlar utdelning och kapitalvinst lika.

Kapitalinldsning kan ocksad illustreras av 3:12-bolagens utdelningshistorik. Enligt data
fran Skatteverket skedde i princip inga utdelningar 6ver gransbeloppen mellan 2006
och 2011, endast omkring tva procent av totalt utdelat kapital.!> Skilet var att allt
over gransbeloppen tjanstebeskattades under denna period - till mycket hoga skatte-
satser. Aven om #garna ansig det motiverat att dela ut mer laste alltsi skattereglerna
in kapitalet i bolagen. 2012 infordes dock en regel som begransade hur mycket som
kunde tjanstebeskattas till 90 inkomstbasbelopp. Detta innebar en lindring av den
effektiva skattesatsen pa storre utdelningar. Foljden blev att andelen utdelningar 6ver
gransbeloppen omedelbart steg med nara 10 procentenheter. Idag har den andelen
okat ytterligare till omkring 20 procent. Kapitalinladsningen tycks alltsd ha blivit
ndgot mindre pataglig pd grund av denna regelférandring.

Nir det galler den teoretiska slutsatsen fran den 0ppna ekonomin — att investeringarna
inte skulle paverkas av ndgon komponent av kapitalinkomstskatten — kan dven den
ifrdgasittas empiriskt. Att kapital numera kan floda fritt over de flesta nationsgranser
betyder namligen inte att det nodviandigtvis ar lika enkelt att investera utomlands som
pd sin hemmarknad. Detta visades forst av Feldstein och Horioka (1980), som slog

2 Av den totala utdelningen mellan aren 2006 och 2011 beskattades 97,3 procent med 20 procent. Motsvarande siffror
fér &r 2012 och 2020 var 89,0 respektive 78,2 procent (Skatteverket, 2022b).
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fast att det fanns en stark korrelation mellan inhemsk sparkvot och inhemsk invester-
ingskvot. Om kapital kunde rora sig helt friktionsfritt 6ver nationsgranser skulle
denna korrelation inte alls vara lika stark.?

Ett liknande fenomen gar att observera for finansiella investeringar, nagot aktie-
marknaden tydligt indikerar. Totalt utgor Stockholmsborsen omkring en procent av
virldens borsvirde. Givet att svenska investerare vill diversifiera risker geografiskt
borde de d4ga ungefiar motsvarande andel av det inhemska borsvardet. Sa ar dock
langt ifran fallet. I sjdlva verket uppgar andelen till drygt 60 procent och det ser
likartat ut for andra linder pd andra marknadsplatser i varlden.'

Nir investeringar pa detta vis framst gors inom det egna landet skapas ndgot som
brukar kallas for home bias. Vad som ligger bakom fenomenet ar inte helt klarlagt,
men en trolig delforklaring dr att investerare kan ha battre kunskap om investerings-
mojligheter pd sina hemmamarknader 4n i utlandet. Dessutom ar de mer bekanta med
regelverk och affarsvillkor. Sammantaget skapas en upplevd eller reell informations-
asymmetri till fordel for inhemska investeringar. Oavsett de bakomliggande orsakerna
ar lirdomen att inhemskt kapital inte rakt av kan ersittas med utlindskt. Det betyder
att dtgarder som inverkar negativt pa det inhemska sparandet, exempelvis en hojning
av kapitalinkomstskatten, dven drar ner investeringsvolymen.

Det finns med andra ord stort stod i forskningen for att kapitalinkomstskatten ger
samhillsekonomiska effekter, bade sett till investeringsvolymen och inte minst till
vilka typer av investeringar som genomfors. F4 skatter, i synnerhet inte kapital-
inkomstskatten, kan skruvas upp hur mycket som helst utan att detta medfor ndgra
negativa konsekvenser for skattebasernas utveckling. Tvartom skulle en sinkning
vara gynnsam for Sverige. Till exempel har Ifo-institutet (2019) visat att en konkur-
renskraftig kapitalinkomstskatt pa 20 procent langsiktigt skulle hoja svensk BNP
med sd mycket som 3,1 procent. Givet en ofériandrad loneandel motsvarar det

13 000 kronor mer i arslon per sysselsatt i Sverige.' Dessutom skulle investeringarna
i privat sektor 6ka med 6,5 procent och antalet sysselsatta stiga med 35 000.

Det finns alltsd potentiellt sett stora samhillsekonomiska vinster att himta hem
genom en skattelindring, men hittills har den politiska viljan att gora sa inte varit
stark nog. Detta motstand hade varit ldttare att forstd om den svenska kapital-
inkomstskatten redan idag hade legat pd en internationellt sett ldg niva. Som den hir
kartlaggningen visar ar sd dock inte fallet. Sverige tillhor istallet de linder som har
hogst kapitalinkomstskatt.

'3 Mer moderna studier har visat att korrelationen géatt ner i viss utstrdckning men alltjamt kvarstar (Obstfeld och Rogoff
2000). Att den forsvagats nagot &r naturligt mot bakgrund av den ékade finansiella integrationen.

' Resonemanget kommer fran Henrekson och Sanandaji (2016, s. 38). Data om globalt bérsvarde hdmtade fran Varlds-
banken (2022). Data om svenskt borsvarde samt dgande hamtade fran SCB (2022a). For en jamforelse av fler lander, se
De La Cruz m fl (2019).

s Beradknat som en 6kning med 3,1 procent av genomsnittlig 16n per sysselsatt utifran SCB:s nationalrékenskaper ar 2021
(SCB, 2022b).
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Sverige ur ett

internationellt
perspektiv

Regelverken som styr kapitalinkomstbeskattningen dr ofta komplicerade med olika
typer av undantag och specialregler. Dessutom kan skattesatserna variera kraftigt
inom liander beroende pa sddana faktorer som innehavstid, typ av foretag och progres-
sivitet i skatteskalor. Komplexiteten gor att internationella jimforelser pd omradet ar
relativt sallsynta, vilket ocksa har varit huvudskalet till att genomfora denna kartlagg-
ning. Avsaknaden pd information kan i annat fall leda till att debatten fors utifran
felaktiga utgdngspunkter, ndgot som vore ytterst olyckligt i en sa viktig fraga.

En av f3 tillgdngliga jamforelser ar OECD:s sammanstillning 6ver hogsta lagstad-
gade skattesatser for utdelningar (OECD 2022). Fordelen med den ir att den tacker
samtliga OECD-lander och skapar en enkel 6verblick d4 den endast rapporterar en
procentsats per land. Dess enkelhet dr dock ocksé dess svaghet. Exempelvis tas ingen
hansyn till skillnader mellan aktivt och passivt 4gande, vilket innebir att skattesatsen
som rapporteras for Sverige ar 30 procent, trots att den kan bli visentligt hogre for
utdelningar fran 3:12-bolag. Dess brister till trots ger OECD:s sammanstillning i
alla fall en fingervisning om nivderna i andra avancerade ekonomier. Exempelvis gar
det att utldsa att den svenska generella skattesatsen om 30 procent ligger klart 6ver
OECD-genomsnittet pa 24,1 procent. Nar det giller urvalet av de 15 OECD-lander
som kartlaggs i denna rapport ligger genomsnittet for hogsta lagstadgade skattesats pa
29,9 procent. Samtidigt ar som sagt OECD:s sammanstillning lite for grovt utformad
for att ge en fullt rattvisande bild.

Hégsta lagstadgade skattesats pa utdelningar ar 2021

OECD-genomsnitt 241

Genomsnitt, jamforelselander i kartlaggning 299

Sverige 30,0
Kalla: OECD.

Ett annat exempel pd jamforelse ges av Lundberg och Nathell (2021). De vidgar
perspektivet till att inkludera alla typer av kapitalinkomster och studerar inte regel-
verkens tekniska utformning utan gor istallet berakningar av implicita skattesatser
utifran nationalrikenskapsdata. Fordelen med metoden ar att den i likhet med
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OECD:s sammanstillning levererar enkla jamforelsetal och att den ticker samtliga
aspekter av kapitalbeskattningen, ndgot som ar positivt om man ocksa ar intresserad
av att finga exempelvis hushdllens fastighetsbeskattning snarare dn att anlidgga ett
strikt naringslivsperspektiv. Nackdelen ar att metoden i viss mdn blir approximativ
eftersom den kraver ett antagande om att skattesatsen pa hushallens kapitalinkomster
ar densamma som den genomsnittliga skatten pd alla inkomster. Med detta sagt
tecknar jamforelsen en rimlig bild som kidnns igen fran andra sammanhang: Sverige
har den femte hogsta kapitalbeskattningen i OECD givet att skatteintakterna berdk-
nas pd samma satt som for ovriga lander i jimforelsen, alternativt den attonde hogsta
om de faktiska intikterna fran kapitalinkomstskatten anvinds for svensk del istallet
for att approximeras som for ovriga lander.

Aven Svenskt Niringsliv (2016, 2018) har tidigare tagit fram internationella
jamforelser liknande foreliggande studie. Framforallt kan arets kartliggning ses som
en uppfoljning till rapporten fran 2018. Ett par mindre metodologiska forandringar,
till exempel i hur grundavdrag och regionala skatter hanteras, innebar dock att de
inte ar fullt jamforbara.

Skatt pa kapitalvinster — skatteintervall

Som namnts dr det alltsd svart att skapa relevanta internationella jamforelsetal pa
omradet. For att hantera denna problematik och variationen i skattesystemen har
Deloitte sammanstallt resultaten i skatteintervall for de enskilda linderna (diagram 3).
Dessa visar de hogsta respektive ligsta effektiva skattesatserna som ar tillimpliga vid
aktivt och passivt dgande.

Sett till kapitalvinstbeskattningen stricker sig Sveriges intervall fran 20 till 50 procent
och definieras i bida dndar av skattesatser som kan bli aktuella for innehav i 3:12-
bolag. Den ldgre skattesatsen giller kapitalvinster under gransbeloppet, medan den
hogsta skattesatsen tillimpas 6ver gransbeloppet upp till 100 inkomstbasbelopp.™
Endast USA noterar en maximal skattesats som ar jamforbar med Sveriges. USA:s
hogstaniva galler dock endast vid forsiljningar av aktier som dgts kortare tid dn tolv
madnader. I annat fall 6kar skatten progressivt fran noll till som hogst 33 procent.”

Sveriges lagsta skattesats, 20 procent, ligger strax 6ver genomsnittet for jaimforelse-
linderna (16 procent). Det bor dock noteras att dtta av linderna har ldgstanivaer
som understiger Sveriges och Estland tillimpar en platt skatt pa 20 procent oavsett
nivé pa kapitalvinst.

e Gransbeloppet berdknas antingen med en schablonregel eller, om ett antal villkor &r uppfyllda, utifran féretagets lone-
underlag (sa kallade huvudregeln). Enligt schablonregeln uppgar gransbeloppet till 2,75 inkomstbasbelopp multiplicerat
med agarandelen. Enligt huvudregeln bestams det som en funktion av féretagets Ioneunderlag, dgarens |6n, agarandelen
samt anskaffningskostnaden och statslaneréntan. Gransbeloppet enligt schablonmetoden uppgar till 183 700 kronor
(2021). Over 100 inkomstbasbelopp (6,68 mnkr) &r skatten 30 procent. Notera att den hogsta skattesatsen dels beror
pa hur hdga den skattskyldiges 6vriga tjansteinkomster ar, dels kommunalskattesatsen. 50 procent avser en person som
tjanar 6ver brytpunkten for statlig skatt och ar bosatt i Stockholm. | en kommun med genomsnittlig kommunalskatt ar
den hogsta skattesatsen 52,5 procent.

7 Avser skattenivan i Washington, D.C. ar 2021.



16

Svenskt Naringsliv

Maj 2022

Genomsnittet for den hogsta skattesatsen uppgér till 28 procent for jamforelse-
landerna. Eftersom ett antal av landerna tillimpar progressiv beskattning nas dock
denna niva forst nar kapitalvinsterna i genomsnitt overstiger 4,4 miljoner kronor.
Om man istillet hade utgétt fran beskattningen av lingre innehav, ndr genomsnittet
som hogst pa 27,1 procent och detta intraffar forst nar kapitalvinsterna overstiger
8,6 miljoner kronor. Dessa nivder kan jamforas med Sveriges maximala skattesats
pa 50 procent, eller var generella skattesats pd 30 procent, som for ovrigt giller fran
forsta intjinade kronan.

Diagram 3. Hégsta och lagsta niva for kapitalvinstskatt*. Ar 2021, procent
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Kalla: Deloitte.

* | de fall dar regionala skattenivaer paverkar har skattesatserna for landets huvudstad anvants. Grundavdrag
har endast beaktats om de ar specifikt vikta for kapitalinkomster eller nar ett generellt grundavdrag som ockséa
kan anvandas for kapitalinkomster ar stérre an 10 000 euro.

** Exklusive Sverige.

*** Platt skatt. Intervall fran noll procent illustrerar att en del av kapitalinkomsten, under ett fast belopp, ar helt
skattebefriad.

Skatt pa utdelningar — skatteintervall

Bilden ser likartad ut ndr perspektivet flyttas till utdelningar. Som framgdar av
diagram 4 dr det bara i Irland, USA och Sverige som skatten pa utdelningar i vissa
fall kan komma upp till omkring 50 procent. For svensk del ar det dterigen agare
till 3:12-bolag som kan drabbas av en sa hog skattesats och precis som var fallet i
jamforelsen av kapitalvinster giller den amerikanska hogstanivan endast kortfristiga
innehav och vid hoga inkomstnivéer. Irland tillimpar en progressiv beskattning
for utdelningar som maximalt kan komma upp i 52 procent pd marginalen. Detta
intraffar vid inkomstnivaer motsvarande cirka 700 000 kronor. Man ska da ocksa
ha i minnet att bolagsskatten i Irland endast uppgar till 12,5 procent, si den
sammanlagda beskattningen i foretags- och dgarled ar lagre dn Sveriges.
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Sett till utdelningsskatten ligger genomsnittet for jimforelselinderna i intervallet 14
till 33 procent. Sveriges ldgstaniva pa 20 procent overstiger alltsd klart den genom-
snittliga ligstanivadn. Det samma galler for Sveriges hogstaniva. Att Sveriges generella
skattesats framstar som ndgot ligre dn jaimforelselindernas hogstaniva (33 procent) ar
delvis en chimir. Genomsnittet ndr namligen inte s hoga nivder pd marginalen forrian
utdelningarna Overstiger motsvarande 2,5 miljoner kronor.

Diagram 4. Hogsta och lagsta niva for utdelningsskatt*. Ar 2021, procent
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Kalla: Deloitte.

* | de fall dar regionala skattenivaer paverkar har skattesatserna for landets huvudstad anvénts. Grundavdrag
har endast beaktats om de ar specifikt vikta for kapitalinkomster eller nar ett generellt grundavdrag som ocksa
kan anvandas for kapitalinkomster ar stérre an 10 000 euro.

** Exklusive Sverige.

*** Platt skatt. Intervall fran noll procent illustrerar att en del av kapitalinkomsten, under ett fast belopp, ar helt
skattebefriad.

**** Utdelningar normalt skattebefriade pa individniva. Om skattskyldig ar anstalld i bolaget utgar dock
20 procent skatt.

Skatten pa aktiva respektive och passiva dgare

Utover den generella spannvidden i skatteskalorna har Deloitte dven undersokt det
specifika skatteutfallet i tva typfall. Detta for att illustrera hur olika beskattningen
kan sl for aktivt respektive passivt dgande.

Intuitivt kan det forefalla logiskt att uppmuntra aktivt d4gande skattemassigt. Det ar
sa entreprendrer kan omsitta sina idéer och innovationer i féretagande och det ar
sa produktiviteten i ekonomin ytterst utvecklas. For svensk del kan aktiva deldgare
visserligen mota en lindrigare beskattning dn passiva, framforallt nar utdelningar
och kapitalvinster hdlls pa en relativt 1ag niva. For 3:12-delagare intraffar detta nir
inkomsterna hamnar inom grinsbeloppet. A andra sidan kan dven det motsatta bli
fallet, vilket visas av det andra typfallet som beskriver forsaljningen av ett framgangs-
rikt startupforetag.
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Kapitalvinstbeskattningen av smaspararen, samt exemplets forutsittningar, dterges

i Deloittes rapport (s. 12-13). For svensk del tillampas hir den generella skattesatsen
om 30 procent vilket placerar oss nist hogst efter Norge. Skillnaderna mellan linderna
ar inte obetydliga, men samtidigt mer begransade dn vad spannvidden i skatteinter-
vallen i diagram 3 antyder. Genomsnittet for samtliga lander inklusive Sverige ar
21,0 procent och genomsnittet for endast jamforelselanderna ligger pa 20,4 procent,
det vill sdga cirka tio procentenheter under den svenska nivan.

Diagram 5. Typfall 1: Beskattning av smasparare vid aktieforsiljning*. Ar 2021, procent

350 55

30,0 30,0 298

30,0 278 278 249 264 260
25,0
204 200 195
20,0 5 19,0
14,8
15,0
10,0 6,5
5,0
I 00 00
0,0

IO J QL
0) \ é\ \g. N \Q; N2 O & @
7 & -&Ib St \ﬂ\ s @ NP RC & o
S oY S (<<2>(\ 077(\ & Y &£ ‘<f" & R o
2 N N
eee’ [c4 &
Kalla: Deloitte.

* Forsaljning galler noterade aktier till en kapitalvinst om 8 000 euro. For ytterligare detaljer se Deloittes rapport,
s.12-13.

** Exklusive Sverige.

I vissa avseenden ar resultaten mer svartolkade i det andra typfallet (s. 13-14 i Deloittes
rapport). Det beror pa att regelverken som styr beskattningen av aktiva deldgare ofta
ar mer komplicerade an de som beror smasparare. Sa ar definitivt fallet for svensk
del. Exempelvis skulle man i Sverige kunna tinka sig ett alternativt forfarande dar
deldgarna till det sdlda startupforetaget ar beredda att inte ta del av kapitalvinsten

pa en gang. I ett sddant fall kan forsiljningen ske via ett holdingbolag, utan att
ndgon beskattning uppkommer eftersom det ror sig om niringsbetingade andelar.”
Om deldgaren sedan ar passiv i bolaget och eventuella dotterbolag under fem ar kan
kapitalvinsten fran avyttringen av verksamhetsbolaget darefter delas ut och beskattas
enligt reglerna for onoterade aktier, det vill saga till 25 procent. Ett sidant tillviaga-
gangssatt forutsitter dock som sagt att kapitalet forst lases in i holdingbolaget. Det
innebdr ocksa att dgarnas handlingsutrymme inskrinks, eftersom ett nytt aktivt
deldgarskap bryter karantdnstiden och 3:12-beskattningen dd kvarstar.

Den hir typen av skattelagstiftning och alternativa skatteforfaranden ar inte unika for
Sverige. Aven andra linder tillimpar till exempel vanligtvis skattefrihet nir ett dotter-
bolag siljs (Svenskt Naringsliv 2020, s. 20). Sidana aspekter av bolagsbeskattningen

'8 Skattefriheten pa naringsbetingade andelar ar fullkomligt naturlig och féljer av att rérelsevinster annars hade kedje-
beskattats, se vidare prop. 2002/03:96.



Skatten pa investeringar

19

ar naturligtvis viktiga, men samtidigt svara att ta hdnsyn till i en rapport som denna
dar fokus ligger pd reglerna i agarled. For svensk del ar det da 3:12-regelverket som
blir styrande for hur aktiva delagare beskattas, som i fallet med startupforetaget.

Enligt 3:12-reglerna avgors skatten i hog grad av hur stor del av kapitalvinsten som
hamnar inom gransbeloppet. Gransbeloppet kan antingen berdknas enligt huvud-
regeln eller schablonmetoden. Generellt kan huvudregeln ge hogre gransbelopp, givet
att man ocksd kan ta hansyn till [oneunderlaget i foretaget. For att fa gora detta kravs
dock att man uppfyller ett sd kallat lonekrav, vilket ofta dr svart i nya foretag med
smd marginaler.” Nir lonekravet inte ar uppfyllt och det insatta kapitalet samtidigt
ar relativt litet méste istdllet schablonmetoden anviandas. Konsekvensen av detta blir
att en mycket stor del av kapitalvinsten tjanstebeskattas, vilket i detta fall trycker upp
den effektiva skattesatsen till nirmare 48 procent. Det land som kommer nirmast en
sa hog niva 4r Danmark, men de ligger 4nda sex procentenheter lagre. I relation till
genomsnittet ligger Sverige dubbelt sa hogt.

Aven om denna problematik som sagt kan lindras i vissa fall, askadliggor exemplet
med startupforetaget att 3:12-reglerna i grunden ar felkalibrerade, givet att de ocksd
ska stimulera till entreprenorskap. Som denna kartliggning visar utgor exemplet
heller inget enstaka undantag. Tvartom ar det konsekvent sa att Sverige tillhor de
linder med absolut tyngst skatteborda niar man ser till spinnvidden i skatteskalorna,
oavsett om det galler kapitalvinster eller utdelningar. Sammantaget bekriftar detta
beskrivningen att svensk kapitalinkomstskatt ar hog i internationell jamforelse,
vilket understryker behovet av reformer pd omradet.

Diagram 6. Typfall 2: Beskattning aktiv dgare vid forsiljning av startup*. Ar 2021, procent
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Kalla: Deloitte.

* Forsaljning av fem ar gammalt onoterat bolag med fyra aktiva deldgare men inga 6vriga anstallda. Kapitalvinst
om 615 000 euro. For ytterligare detaljer se Deloittes rapport, s. 13—14.

** Exklusive Sverige.

9 | énekravet sager att delagarens 16n maste uppga till minst 9,6 inkomstbasbelopp eller 6 inkomstbasbelopp plus
5 procent av foretagets I6neunderlag.
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Sammanfattning

Deloitte har genomfért en kartlaggning av agarbeskattning i 15 olika OECD-
lander och sammanstallt resultaten i denna rapport. Jamforelsen omfattar,
utéver Sverige, Belgien, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Kanada, Nederlanderna, Norge, Polen, Spanien, Storbritannien, Tyskland och
USA. Rapporten innehaller en jamforelse av beskattning av kapitalvinst och
utdelning, hur kapitalférlust behandlas och eventuella incitamentsregler och
skatteldttnader for utdelning och kapitalvinst. Slutligen presenteras den effektiva
beskattningen i tva typsituationer, varav den ena typsituationen avser forsaljning
av noterat innehav och den andra avser forsaljning av onoterat innehav dar
delédgare ar verksamma i bolaget.

Sammanfattningsvis visar kartlaggningen att Sverige tilldmpar hogre skattesatser
an de flesta av jamforelselanderna, sarskilt i fraga om sma bolag dar deldgare ar
aktiva inom verksamheten. Entreprencrer i famansforetag i Sverige beskattas
ndstan dubbelt sa hogt jamfort med den genomsnittliga beskattningen i de
kartlagda ldnderna. Detta i kombination med fa majligheter till skattelattnader
samt bristande mojligheter att féra vidare eventuella kapitalforluster, forstarker
riskerna med att lamna en anstallning for att starta ett bolag. Innovationsmassigt
ar Sverige pa manga satt ett féregangsland, men rapporten visar att
skatteklimatet for entreprenérer mojligen inte ar sa konkurrenskraftigt som i
vissa fall pastas. | dagens globala samhille finns mojlighet for entreprendérer att
verka i andra lander dn just Sverige. For att Sverige fortsattningsvis ska vara ett
attraktivt land for entreprendrer behover Sverige tillse att dgarbeskattningen
motiverar fler att vaga etablera féretag samt investera i befintliga foretag for att
fa dessa att vaxa. Ett starkt naringsliv bidrar bade till skapande av arbetstillfallen,
Okade skatteintakter och en starkare vélfard. Malsattningen bor vara att skapa
ett konkurrenskraftigt Sverige som ger entreprenérer och smaforetag mojlighet
att vaxa.

Studien visar att de generella skattesatserna pa utdelning varierar fran O till
cirka 50 %, dar Irland, Sverige och USA ligger hogst. Den lagsta skattesatsen for
utdelning i Sverige ar 20 %, vilket dr hogre an den lagsta skattesatsen i nio av
ldnderna. Fem av jamférelselanderna tillampar en rak skattesats, varav Belgien
och Tyskland aven har fribelopp for kapitalinkomster. | Estland &r utdelningar
normalt skattefria, men en rak skatt pa 20 procent tillampas om personen
arbetar i foretaget. Resterande lander beskattar utdelningar progressivt.

For kapitalvinster visar studien att Sverige ligger betydligt hogre an flera av
jamforelselanderna med en hogsta skattesats om 50 %. Efter Sverige foljer USA
med en hogsta skattesats om 49,75 %. Aven for kapitalvinster ar den lagsta
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skattesatsen i Sverige 20 %, vilket ar hogre an den lagsta skattesatsen i dtta av
landerna. Fem av landerna tillampar en rak skattesats, Belgien beskattar inte
kapitalvinst alls och resterande lander beskattar kapitalvinst progressivt.

Tva typsituationer har visat att Sverige dven for den effektiva beskattningen av
kapitalvinster ligger betydligt dver genomsnittet. Den forsta typsituationen avser
en privatpersons forsaljning av noterade aktier. Berakningen visade att endast
Norge tillampar en hogre effektiv skatt (31 % jamfort med Sveriges 30 %).
Genomsnittskattesatsen ar 21 % i typsituationen. Typsituation 2 avser deldgare
som startat ett bolag och ar aktiv i detsamma for att sedan salja sina andelar. |
denna situation har Sverige en effektiv beskattning som &r nastan dubbelt s& hog
som genomsnittet.

Studien har ocksa visat att alla lander utom Sverige medger s.k. “carry forward”
for kapitalforluster, det vill séga att outnyttjade kapitalforluster far overvéltras
pa efterféljande ar.

De allra flesta landerna erbjuder ndgon form av incitamentsregler eller
skattelattnader for d&garbeskattning, vanligtvis for att underlatta for
entreprencrer eller start up-foretag. Det bor noteras att i de lander dar
lattnadsregler inte finns tillgangligt ligger skattesatserna generellt 1agt pa skalan,
vilket i sig innebar en mindre belastning skattemadssigt.
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Bakgrund

Deloitte har pa uppdrag av Svenskt Naringsliv kartlagt agarbeskattning i 15 olika
OECD-lander. Jamforelsen avser huvudsakligen beskattning av kapitalvinster och
utdelningar men inkluderar ocksd hantering av kapitalforluster och
skattemadssiga incitamentsregler samt lattnader for kapitalvinstbeskattning.
Darutdver inkluderar rapporten en konkretisering av de effektiva
skattekonsekvenserna i tva olika typsituationer.

Det centrala syftet med denna internationella kartldggning har varit att
undersdka konkurrenskraften utifran de skattemdssiga konsekvenserna av
entreprendrskap i Sverige.

Metod

Rapporten omfattar en jamférelse av féljande 15 lander:
1. Belgien 9. Nederlanderna
2. Danmark 10. Norge

3. Estland 11. Polen

4. Finland 12. Spanien

5. Frankrike 13. Storbritannien
6. Irland 14. Tyskland

7. Italien 15. USA

8. Kanada

Deloitte skickade inledningsvis ut en enkdt med relevanta fragor om
agarbeskattning till lokala Deloittekontor i respektive jamforelseland.
Informationen har sedan sammanstallts (Bilaga 1) och resultatet har analyserats
pa sa satt som presenteras i denna rapport.

For att bade kunna pavisa aktuella skattesatser och den effektiva beskattningen
har tva typsituationer fatt belysa det sistnédmnda. De generella skattesatserna
redogors for i grafer dar bade beskattning av innehav i onoterade och noterade
bolag inkluderas.

Rapporten inkluderar beskattning av kapitalvinst och beskattning av utdelning
(for onoterat och noterat innehav), incitaments- och lattnadsregler samt hur
kapitalforluster hanteras.
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Avgransning

Rapporten har avgransats i syfte att askadliggora kapitalinkomstbeskattningen
och inkluderar darfor inte formogenhetsbeskattning, sambeskattning, utlandska
innehav, frivillig beskattning, arvsskatt, gavoskatt eller andra skattemassiga
regler som ligger utanfor rapportens syfte.

I vissa lander finns det en “normal” metod och en valbar metod for beskattning.
| sddana sarskilda fall har vi utgatt fran den normala och mest anvanda metoden.
| USA och Kanada tillampas lokala tillaggsskattesatser, rapporten tar for dessa
lander hansyn till beskattningen i respektive huvudstad.

Sammanstallningen av incitamentsregler och skatteldttnader avser tacka
skattemassiga formaner som kan tillampas vid utdelning, kapitalvinster och
entreprenorskap men inkluderar inte optionsprogram eller liknande incitament.

Rapporten tar inte heller hansyn till eventuella imputationssystem dar skatt
som har belastat foretaget kan avraknas vid kommande vinstutdelning.

| diagrammen som visar skatteintervall for utdelningar och kapitalvinster har
hansyn tagits till grundavdrag och fribelopp endast sa lange dessa inte kan tas i
ansprak av andra typer av inkomster (exempelvis 16n) eller ar mycket stora
(6verstigande 10 000 EUR).

1 Vissa lander erbjuder tva olika metoder for beskattning: en huvudsaklig metod och en metod som kan valjas av den
skattskyldige om denne &r mer fordelaktig. Ofta finns villkor kopplade till den valbara metoden. Jfr exempelvis “The
settlement tax” och “The partial income method” i Tyskland dar den senare &r valbar under vissa forutsattningar (se
bilaga 1).
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Introduktion till skattesystemen

Kartlaggningen i rapporten visar pa flera skillnader i hur systemen for
beskattning av kapitalinkomster ar utformade. | avsnittet presenteras
de viktigaste likheterna och skillnaderna tillsammans med en kort sam-
manfattning av den historiska utvecklingen och framtida prognos for
beskattning av kapitalinkomster. Avsnittet inkluderar ocksa grafer som
illustrerar varje lands skatteuttag for inkomst av utdelning och kapital-
vinst.

Viktiga likheter och skillnader

| 14 av 15 jamforelselander tillampas kedjebeskattning, déar inkomster forst
beskattas pd bolagsnivda och efterféljande utdelning darefter beskattas
personligen hos deldgaren. Endast Estland avviker fran detta da utdelning endast
beskattas pa bolagsniva nar vinst betalas ut till delagare, dvs. nagon personlig
beskattning sker inte, savida inte delagaren arbetar i bolaget.

Av de jamforelseldnder som kartlaggningen inkluderar ar det endast i Sverige
som outnyttjade kapitalforluster inte far anvandas efterféljande ar. For ovriga
ldnder ar det mojligt att nyttja kapitalforluster senare ar an det ar da
kapitalforlusten uppstar, s.k. “carry forward".

Beskattning av utdelning

Graferna nedan beskriver de spann inom vilka utdelningar och kapitalvinster
beskattas, dar den undre gransen visar den ldgsta skattesatsen som en utdelning
eller kapitalvinst kan vara foremal fér, medan den 6vre gransen visar den hogsta
skattesatsen som kan tillampas. | fem av landerna (Norge, Belgien, Tyskland, Ita-
lien och Polen) tillampas en rak skattesats, medan resterande ldnder beskattar
utdelning progressivt. Skattefria belopp finns bade i Belgien och Tyskland. |
Estland beskattas utdelning pa individnivda endast om den som
erhaller utdelningen arbetar i bolaget. | sex av landerna (USA, Kanada,
Storbritannien, Estland, Belgien och Tyskland) ar den ldgsta skattesatsen i span-
net 0 %.
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Incitamentsregler och
skattelattnader

Landrapporterna

har inkluderat en kort introduktion till eventuella

incitamentsregler och skatteldattnader som kan utnyttjas av den skattskyldige i
fraga om entreprendrskap och dgarbeskattning. Nedan finns en sammanstallning

av samtliga

regler och lattnader. Utforliga beskrivningar om respektive

incitament finns i den bifogade sammanstallningen av landrapporterna.

Land Incitamentsregler/skatteldttnader

Belgien e Reducerad skattesats pa utdelning fran SME:s under vissa forutsattningar och beroende pa inne-
havstid. Utdelning under eller efter innehav om tre ar beskattas som lagst med 15 %.

® Ingen beskattning av kapitalvinster.

Danmark e Rak skattesats pa utdelning och kapitalvinst om 17 % pa sparande i noterade aktier pad aktiespar-
konto. Beloppet pa kontot far ar 2021 uppga till hogst 102 300 DKK.

® Avdrag om 50 % for investeringar i sma och medelstora foretag (upp till 400 000 DKK).

Estland e Ingen beskattning av utdelning (under forutsattning att den skattskyldige inte har arbetat i bolaget).

o Mojlighet till skattebefriade investeringssparkonton dar tidpunkten for beskattning skjuts upp. Ger
mojlighet att aterinvestera kapitalvinster utan att behova betala nagon skatt.

Finland e Inga sdrskilda incitament bortsett fran den lagre skatten i den progressiva skattesatsskalan for ut-
delning och kapitalvinst.

Frankrike e Reducerad skattesats om 17,2 % pa utdelning och kapitalvinster fran aktiesparkonto. Vardet som
kan investeras ar maximalt 150 000 EUR och uttag far goras tidigast efter fem ar.

e Skattelattnader om 500 000 EUR pa kapitalvinster for foretagsledare som gar i pension, under vissa
forutsattningar.

e Forstarkt skattelattnad pa kapitalvinster i SME:s under vissa forutsattningar. Galler for aktier forvar-
vade fore 1 januari 2018. Metoden ar fordelaktig om aktieinnehavet varat 6ver atta ar.

Irland e Reducerad skattesats vid avyttringar for entreprendrer (skattesatsen begransas till 10 %) upp till
1000 000 EUR under en livstid. Galler for kvalificerat innehav dar den skattskyldige agt andelar i och
arbetat i bolaget.

e Skattelattnader for individer 6ver 55 ar som avyttrar aktier i foretag dar denne varit anstalld och agt
andelar. Vid generationsskifte kan hela kapitalvinsten under vissa forutsattningar vara helt skattebe-
friad.

e Skattelattnader for investerare med upp till 40 % dgande av investeringen i samband med vissa bo-
lagsoverlatelser. Medges for investeringar i SME:s.

e Skattelattnader for mikrobolag i tidigt stadie (start up-foretag).

e Skatteldttnader for entreprendrer som lamnar en anstallning for att starta bolag.

Italien e Frivillig step up, innebarande en mojlighet att omvardera onoterade aktier till marknadsvardet. Det
innebar att en skatt om 11 % tillampas pa aktiernas varde.

e Avdragsmojligheter vid investeringar i SME:s (30 % av det investerade kapitalet till ett maximum om
1000 000 EUR per ar).

o Mojlighet till skattefria kapitalvinster for enskilda under vissa forutsattningar (innehav om tre ar el-

ler aterinvestering).
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Land

Incitamentsregler/skatteldttnader

Kanada

Kapitalvinster vid forséljning av kvalificerade aktier i sma bolag &r undantagna beskattning upp till
892 218 CAD.

Nederlanderna

Tillampar inga sarskilda incitamentsregler eller skattelattnader.

Norge e Vid en investering om mellan 30 000 — 1 000 000 NOK per ar erhaller investeraren ett avdrag for
samma summa med en skatteeffekt om 22 %. Foretaget ska vara ett start up-foretag, investeraren
far inte vara anstalld i bolaget och investeringen maste goras inom sex ar fran bolagets start.

Polen e Tillampar inga sarskilda incitamentsregler eller skattelattnader.

Spanien e Avdragsmajligheter for investeringar i nya bolag med 30 % av det investerade beloppet, maximalt

60 000 EUR per ar. Bolaget maste bland annat vara onoterat och bedriva aktiv verksamhet.

Storbritannien

Reducerad skattesats om 10 % pa kapitalvinst fran aktier i ett onoterat handelsforetag ("trading
company”), under vissa forutsattningar. Lattnaden ar inte tillamplig om investeraren eller nagon
narstaende ar anstalld i bolaget.

Skatteldttnader om 30 % pa det belopp som investerats i ett "EIS-bolag” (mindre bolag, onoterade),
upp till maximalt 1 000 000 GBP per ar, eller 2 000 000 fér “kunskapsintensiva” bolag. Investeraren
far inte ha koppling till foretaget (anstélining, stort dgande etc.) Undantag finns for de som senare
blir ledande i foretaget.

Skatteldttnader for “SEIS-bolag” likt for EIS ovan men tillampas for mindre bolag. Méjlighet till in-
komstskatteldttnad om 50 % pa det investerade vardet. En arlig grans om 100 000 GBP per individ
tilldmpas. All kapitalvinst ar dartill undantagen beskattning.

Tyskland o Arliga skattefria belopp om 801 EUR for investeringsinkomster (exempelvis kapitalvinster och utdel-
ning).
USA e Vissa skattelattnader for mindre bolag.

e En aktiedgare far exkludera upp till 100 % av vinsten fran forséljning av andelar i sma bolag (QSB:s)
om innehavet varat i 6ver fem ar. Vinsten som kan tas i ansprak ar maximalt 10 miljoner USD kumu-
lativt och arligen till 10 ganger vad aktien saldes for under aret.

e Mgjlighet att 6verfora vinster fran forsaljning av QSB-aktier med ett innehav som har varat i mellan
sex manader och fem ar, sa lange den skattskyldige kbper andelar i ett nytt QSB inom 60 dagar.

Sverige e Schablonbeskattade investeringssparkonton.

Investeraravdrag med maximalt 650 000 SEK per ar. For att fa tillampa avdraget kravs, bland annat,
att andelarna ska ha férvarvats vid bildandet av foretaget eller vid en nyemission och att inte forvar-
varen eller ndgon narstaende innehar eller har innehaft andelar i foretaget.

Lagre beskattning i forsta spannet i famansbolag pa utdelningar och kapitalvinster under ett visst
gransbelopp (183 700 SEK enligt forenklingsregeln vid 100 % dgarandel, 91 850 SEK vid 50 % &gar-
andel, 45 925 SEK vid 25 % agarandel osv.)

10
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Kommentar

Samtliga tillfragade lander utom Polen, Estland och Finland erbjuder sarskilda
incitamentsregler eller skatteldttnader for beskattning av kapitalinkomster.
Manga av lattnadsreglerna syftar till att underlatta for entreprendérer och start
up-féretag, medan vissa typer av skattelattnader ger incitament till sparande, till
exempel genom ett skatteméssigt formanligt investeringssparkonto sa som i
Sverige. Vad som inte framkommer av frageformularen som har skickats ut ar
den administrativa bodrdan och i hur stor utstrackning respektive
incitamentsregler anvands. | Sverige anvands exempelvis investeringssparkonto i
betydligt hogre utstrackning an vad investeraravdraget gor, eftersom det senare
uppstéller hoga kvalitativa krav och dessutom inte far tillampas av den som redan
ar delagare i bolaget. Det far inte heller tillampas om investeraren eller nagon
narstaende innehar eller har innehaft andelar i foretaget. En annan begransning
ar att avdraget maste aterféras om andelarna avyttras under de fem
efterfoljande aren.

| flera av landerna reduceras skattesatsen till forman for investeringar i sma
féretag, och incitament finns dven for att gynna entreprendrsskap till foljd av
skattelattnader for agarbeskattning av start up-foretag och SME. Till skillnad fran
detta kan de lattnadsregler som finns i Sverige inte anvandas i start up-fasen for
de entreprendrer som arbetar eller dger storre andelar i bolaget. Den effektiva
skattesatsen ar (generellt sett) hogre om den skattskyldige arbetar i bolaget i
Sverige jamfort med situationen da deldgaren endast innehar en passiv
investering.

Sveriges nuvarande regler kring beskattning av famansféretagare ar komplexa
och resulterar ofta i en hog beskattning av dgaren i bolagets inledande skede.
For att fa ett hogt gransbelopp och darmed kunna nyttja det lagre skatteuttaget
om 20 % enligt de svenska reglerna kravs saval hoga Ionekostnader inom bolaget
samt ett eget (relativt hogt) individuellt I6neuttag. For nyblivna entreprencrer i
uppstartsfasen kan detta i manga fall vara svart att uppna.
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Effektiv beskattning av
kapitalvinst fran onoterade och
noterade aktier

Den effektiva beskattningen i respektive jamforelseland i tva olika typ-
situationer presenteras nedan. Den forsta situationen avser en
forsaljning av noterat innehav och den andra illustrerar férsaljning av
onoterat innehav i ett start up-foretag som deldgarna sjalva har bildat
och arbetar i.

Typsituation 1: Bakgrund och omstandigheter

Den skattskyldige bor i det aktuella landets huvudstad. Personen far en arlig
bruttolén om 37 000 EUR. Ar 2016 hade personen 10 000 EUR p3 sitt privata
sparkonto. Under 2016 investerade personen dessa 10 000 EUR i ett noterat
aktiebolag.

Ar 2021 siljer personen sina aktier i det noterade bolaget och realiserar en vinst.
Omkostnadsbeloppet  for  aktierna uppgar till 10 000 EUR och
forsaljningsbeloppet till 18 000 EUR, vilket innebér en kapitalvinst om 8 000 EUR.

Effektiv beskattning

Grafen visar den effektiva skattesatsen vid realiseringen av vinsten. Sverige
tilldmpar en rak skattesats om 30 % for noterade aktier. Det &r hogre dn i alla
ldnder utom Norge och betydligt hogre an genomsnittet. Bade Storbritannien
och Belgien undantar kapitalvinsten fran beskattning. Aven Kanada och USA
tillampar en skattesats som ar mer an halften sa lag som Sveriges, medan
resterande lander ligger en bra bit eller strax under.
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Typsituation 2: Bakgrund och omstandigheter

Den skattskyldige startar, tillsammans med tre andra privata aktiedgare (totalt
fyra deldgare), ett onoterat aktiebolag ar 2016. Bolaget &r ett start up-foretag.
Investerarna/aktiedgarna investerade 10 000 EUR per aktiedgare, och det totala
aktiekapitalet uppgar till 40 000 EUR. Samtliga investerare/aktiedgare ar aktiva i
bolagets dagliga verksamhet, dgarna ar alltsa inte endast styrelsemedlemmar
eller passiva investerare. Bolaget har inte gjort nagon utdelning sedan bildandet.
Investerarna/aktiedgarna far en arlig bruttolon om 37 000 EUR per aktiedgare.
Lonen har varit densamma sedan bolaget bildades.

Under ar 2021 beslutar investerarna/aktiedgarna att sélja samtliga aktier i
bolaget till en extern kdpare. Varje aktieagare erhaller 625 000 for sina respektive
aktier, vilket ger en kapitalvinst om 615 000 EUR per aktiedgare.

Effektiv beskattning

Grafen nedan visar den effektiva beskattningen av férséljningen. Sverige ligger,
med en effektiv skattesats om 47,66 %, nastan dubbelt sa hogt som genomsnittet
och &r hdgre &n samtliga 6vriga ldnder.? Flera av ldnderna tillimpar en lagre

2 For det svenska exemplet har vi utgatt ifrén en person boende i Stockholm som vid férsaljningstidpunkten har ett spa-
rat utdelningsutrymme om 229 877 kr (beraknat enligt férenklingsregeln fran bolagets bildande och fram till forsalj-
ningstidpunkten). For omrakning av anskaffningsvarde och férsaljningsersattning fran EUR till SEK har vi utgatt ifran vax-
elkursen 1 EUR = 10 SEK. | berdkningen har vi utgatt ifran att &garen &r medlem i Svenska Kyrkan.
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effektiv skatt for sma bolag med aktiva deldgare &n i typexemplet ovan, som
avser noterade andelar.
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Slutsatser

Rapporten illustrerar hur kapital och entreprentrskap beskattas i 15 olika
jamforelseldnder. Skattespannen for utdelning och kapitalvinst har presenterats
i tva olika grafer medan tva typexempel har visat den effektiva beskattningen av
kapitalvinst pa noterat respektive onoterat innehav dar deldgaren ar verksam i
bolaget. Vidare har en sammanstdlining av olika incitamentsregler och
skattelattnader gjorts.

Sverige tillampar i manga fall avsevart hogre skattesatser pa utdelning och
kapitalvinst jamfort med 6vriga lander som har inkluderats i rapporten. Sarskilt
stor ar skillnaden i den effektiva beskattningen i sma foretag dar deldgare har
arbetat eller varit verksamma i bolaget. Trots att den ldgsta skattesatsen for
onoterat innehav i famansforetag ar lag jamfort med tjanstebeskattningen i
Sverige, ligger skattesatsen hogre an den ldgsta skattesatsen for flera andra
lander i kartlaggningen. Dessutom kravs det, bland annat, hoga l6nekostnader i
foretaget for att den ldgre skattesatsen ska ha nagon betydelsefull effekt pa den
effektiva skatten i slutdndan. Det utesluter manga start up-foretag och
entreprendrer som annu inte har utvecklat sin verksamhet pa sa satt att hoga
Ioner kan finansieras till anstadllda och att ett eget individuellt I6neuttag ar
mojligt.

En anmarkningsvard skillnad i Sverige jamfort med ovriga jamforelselander ar att
Sverige dr ensamt om att inte medge “carry forward” for kapitalforluster.
Forluster som uppkommer ett ar kan endast kvittas mot vinster samma ar, och
outnyttjade forluster gar sedan forlorade. Att inte medge forlustavdrag mer an
for innevarande ar okar riskerna med att starta eget bolag och minskar darmed
incitamenten for entreprendrskap.

Darutover erbjuder Sverige inte heller ndagra incitamentsregler eller
skattelattnader for entreprendrer som har startat och ar verksamma i sitt eget
bolag. Sammantaget kan det ifragasattas om Sveriges foretagsklimat ar
konkurrenskraftigt for nyblivna entreprenérer och erbjuder den motivation for
nyetablering av foretag som naringslivet efterfragar, sarskilt beaktat vaxande
mojligheter att leva och arbeta globalt.

En anstéllning innebar trygghet, badde vad galler garanterad inkomst, ledigheter
och andra anstallningsformaner. Att arbeta i ett eget nystartat foretag innebar
motsatsvis flera personliga och finansiella risker. Om Sverige ska fortsatta vara
ett foregangsland i fraga om foretagande och innovation kravs att riskerna inte
ar 6vervagande stora i forhallande till de personliga och ekonomiska vinster som
entreprentrskap kan medfora. Ett allt for hogt skattetryck kan innebéara att
riskerna inte star i proportion till férvantad vinst, nagot som i sig kan minska
incitamentet for nya potentiella entreprendrer.
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Rapporten har sammantaget visat att Sverige ligger jamforelsevis hogt vad galler
beskattning av kapitalinkomster. De hogsta effektiva skattesatserna traffar
nystartade smafdretag som inte har haft mojlighet att arbeta upp en stor
personalbas, hoga ldnekostnader och stora vinster. Inte heller erbjuder Sverige
nagra incitamentsregler eller skattelattnader som kan kompensera for dessa
svarigheter. Dessutom medges inte forlustavdrag annat an for innevarande ar.
Konkurrenskraften i Sveriges beskattning av aktiva entreprencrer star sig svag
jamfort med 6vriga kartlagda lander, vilket riskerar reflekteras i Sveriges position
som ett attraktivt val fér entreprendrer.
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Belgien

Belgien tilldmpar som huvudregel kedjebeskattning, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas pa
bolagsniva och efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Skattetrycket
har 6kat ndgot pa senare &r. Kallskatten har héjts med 3 procentenheter, fran 27 % till 30 %. Aven
beskattningsunderlaget har 6kat nér the Corporate Tax Reform Act ar 2018 medforde att fler
tillgdngar kan bli foremal for kallskatt. | februari 2021 tradde en ny lag i kraft som medfor en skatt
om 0,15 % pa vardepapperskonton dar det genomsnittliga vardet Overstiger
1 miljon EUR. Denna utveckling forvantas fortsatta. Den belgiska regeringen vill reformera skat-
tesystemet for att gora det enklare, modernare, mer rattvist och mer neutralt. Sédnkningar av
skatt pa arbete for anstdllda, offentliganstdllda och egenféretagare vantas. Syftet ar en
forskjutning av skattebordan utan att den totala skattebordan Okar. Regeringen Gvervager
inforandet av en allman reavinstskatt pa aktier och andra finansiella produkter och det finns
indikationer pa en 6kning av beskattning av kapitalinkomster.

Bolagsskatt
e FoOr beskattningsaret 2022 tilldmpas en bolagsskattesats om 25 %.
e For bolag som klassificeras som SME:s tillampas en reducerad skattesats om 20 % for vinster
upp till 200 000 EUR. Vinst som 6verstiger 100 000 EUR beskattas med 25 %.
e For att kvalificeras som ett SME maste foljande forutsattningar vara uppfyllda:
— Bolaget maste kvalificeras som ett SME enligt bolagslagen
— Hogst 50 % av aktierna i bolaget far agas av andra bolag
— Bolaget maste betala minst 45 000 EUR per ar till en av sina ledande befattningshavare
(sdvida inte ersattningen till en eller flera styrelseledaméter dr minst lika med bolagets
beskattningsbara vinst).

Skatt pa utdelning
e Den generella skatten pa utdelning ar 30 %.
e Utdelningar upp till 800 EUR (inkomstar 2022) beskattas inte (detta varde forandras arligen).

Likvidationsreserver

e Utdelning fran likvidationsreserver (dvs. vinster efter skatt som har behallits i bolaget som en
likvidationsreserv som ar foremal en skattesats om 10 %) ar i allmanhet féremal for en extra
kallskatt om 5 %, 17 % eller 20 % beroende pa omstandigheterna.

e Om utdelningen sker samtidigt som likvidationen blir 10%-skattesatsen ocksa den slutgiltiga
beskattningen.

Skatt pa kapitalvinst

e Vinst som hanfor sig till forsaljning av privatdgda aktier ar som huvudregel skattefri.

e Kapitalvinster pa aktier beskattas inte om de realiseras utanfor utévandet av
yrkesverksamhet, och om den verksamhet som ger upphov till vinsterna inte gar utéver den
normala forvaltningen av individens privata egendom.

Diverse inkomster
e Kapitalvinster fran aktier beskattas som “diverse inkomster” om verksamheten som ger
upphov till vinsten gar utéver normal forvaltning av individens privata egendom.
e For att verksamheten ska kategoriseras som “normal forvaltning” av privat egendom maste
foljande férutsattningar vara uppfyllda:
— De maste hanfora sig till tillgdngar som normalt ar en del av privat egendom, t. ex. fast
egendom, portfoljtillgangar och 16s egendom
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— Det maste vara fraga om handlingar som en forsiktig och fornuftig person normalt skulle
utfora for att oka eller bevara privata tillgangar.

e Skattemyndigheterna godkanner att de realisationsvinster som realiseras pa noterade aktier
harror fran normal forvaltning av privata tillgangar. Smainvesterare har inte mycket att oroa
sig for nar de genomfor online-transaktioner. En (semi-)professionell aktiemarknadsaktor
beskattas for kapitalvinster i kategorin “diverse inkomster” till en skattesats om 33 % eller
som en "professionell inkomst” (som beskattas progressivt).

e Kapitalvinster som uppkommer tack vare professionell finansiell radgivning ar i princip
undantagna beskattning.

Spekulation

e En spekulativ handling kraver kép av varor med risk for forlust, men med forvantan om att
gora vinst genom aterforséljning till foljd av det 6kade marknadsvardet. Normal forvaltning
av privata tillgangar far atféljas av en spekulativ avsikt, forutsatt att denna avsikt inte uppstar
vid tidpunkten for forvarvet av tillgangen eller kort darefter.

e Kapitalvinster som en person har harlett fran 6verlatelse av aktier i ett belgiskt bolag till en
juridisk person som ar etablerad utanfor EES kan beskattas om den person som disponerade
aktierna vid nagon tidpunkt under de fem ar som féregick 6verlatelsen hade en betydande
andel i det inhemska bolaget (minst 25 % av aktierna, antingen ensam eller tillsammans med
en narstdende). Beskattning sker med en fast skattesats om 16,5 % (h6jd med relevanta lokala
tillaggsavgifter).

Yrkesmadssig inkomst

e Kapitalvinster pa aktier som realiseras inom ramen for en yrkesverksamhet ar i princip
beskattningsbar enligt den progressiva personliga inkomstskatteskalan. En separat skattesats
om 16,5 % ér tillamplig om kapitalvinsten avser aktier som har anvants i mer an 5 ar for
yrkesverksamhet och for vilka spridningsbeskattning inte har valts.

Regionala tillaggsavgifter
e Vid tillampningen av de regionala tillaggsavgifterna avsatts de flesta av de "rorliga
inkomsterna”. Dessa skatteintdkter, som till stor del betalas genom kallskatter, férblir
den federala regeringens exklusiva och fulla egendom.
e Kapitalvinster som beskattas som diverse intdkter (realiserade utanfor
tillampningsomradet for normal forvaltning av privata tillgangar) ingar.

Incitamentsprogram och skatteldttnader
Om en utdelning hanfor sig fran aktier i ett SME kan den vara foremal for lagre beskattning.

e Om utdelningen distribueras under ett SME:s andra finansiella ar (rdknat fran och med aret
efter kapital tillforts bolaget), uppgar skattesatsen till 20 %. Utdelning som lamnas under eller
efter ett SME:s tredje finansiella ar beskattas med 15 %. For att fa tilldmpa en sadan reducerad
skattesats maste vissa forutsattningar vara uppfyllda:

— Aktierna maste vara utfdrdade av ett SME per den 1 juli 2013 (genom bolags- eller
kapitaltillskott)

— Kapitaltillskottet maste goras kontant

— Dessa kontanta medel far inte vara ett resultat av fordelningen av beskattade reserver
som omfattas av en reducerad skattesats

— Den skattskyldige maste ha haft fullt ut aganderétt till aktierna utan avbrott fran och med
kapitaltillskottet

— Investeringen avser nyregistrerade aktier
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Likvidationsreserv

SME:s kan skapa en likvidationsreserv genom att fora in reserven pa ett separat skuldkonto. Ett
SME &r en juridisk person som pa balansdagen for det senaste avslutade beskattningsaret inte
Overskrider nagot av féljande kriterier:

e Genomsnittligt antal anstéllda per ar: 50
o Arsomsattning exklusive mervirdesskatt: 9 000 000 EUR
e Balansomslutning: 4 500 000 EUR

Bolaget kan vdlja att fordela hela sin bokforingsvinst eller del till likvidationsreserven. En
karakteristisk egenskap &r den obligatoriska betalningen av forskottsskatt pa 10 % av
likvidationsreservens belopp. SME:s &r skattskyldiga for denna skatt under den period som
reserven skapas och kan inte dra av den som en verksamhetskostnad.

Beroende pa den period som forflutit sedan den beskattningsbara periodens slutdatum da
overforingen till likvidationsreserven gjordes ar kallskattesatsen 20, 17 eller 5 %.

Kapitalférluster

e Forluster fran en inkomstkategori kan inte dras av mot en annan kategori.

e Utdelningar kan inte kvittas mot kapitalforluster.

e Forlust i yrkesverksamhet far dras av mot vinster i samma eller annan verksamhet samma ar,
men kan dvervéltras pa efterkommande &r om den inte kan dras av i sin helhet.
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Danmark

Danmark tillampar kedjebeskattning, vilket innebéar att bolagsvinsten beskattas forst pa bolags-
niva och efterféljande utdelning beskattas sedan personligen hos delagaren.

Den generella trenden i Danmark har inte pavisat nagra forandringar i uttag av skatt pa
kapitalinkomster under de senaste tio aren, men det finns indikationer pa att skattetrycket kan
komma att 6ka pa kapitalinkomster. Regeringen har foreslagit en stegvis hojning av skattesatsen
for aktieinkomster, fran nuvarande 42 %, till 43,5 % ar 2022 och 45 % ar 2023.

Bolagsskatt
e | Danmark tillampas en rak bolagsskattesats om 22 %.

Skatt pa utdelning
Beskattningen sker progressivt utifran inkomstens storlek enligt nedan beskrivning.

e Utdelningsinkomster upp till 56 500 DKK beskattas med en skattesats om 27 %.

e Forutdelningsinkomster dverstigande 56 500 DKK beskattas inkomsten med en skattesats om
42 %.

e Om den skattskyldige ar gift och dennes make/maka inte utnyttjat sitt inkomstutrymme for
utdelning overfors detta automatiskt till den andra maken/makan. Detta innebédr att den
skattskyldiges inkomstutrymme for utdelning som beskattas med 27 % okar till 113 000 DKK
om dennes make/maka inte utnyttjat sitt utdelningsutrymme ett ar.

Skatt pa kapitalvinst
Beskattningen sker progressivt och samma skattesatser samt nivaer tillampas som for utdelning,
se ovan.

Incitamentsprogram och skatteldttnader

Under 2019 infordes tva nya skatteldttnader —en avseende inforandet av ett aktiesparkonto med
férmanlig beskattning och en skatteldttnad avseende incitament for investeringar i sma och
medelstora féretag.

Aktiesparkonto

e For individer som investerat i noterade aktier pa aktiesparkontot beskattas utdelning och
kapitalvinster (realiserade och icke-realiserade vinster), med en rak skattesats om 17 %.
Beloppet som kan avsattas till kontot far uppga till 102 300 DKK for beskattningsaret 2021.

Incitament for investeringar i sma och medelstora foretag

e Vid investering direkt i smd och medelstora foretag medges ett avdrag om 50 % av
investeringen upp till 400 000 DKK. Ar 2023 forvantas beloppet hojas till 800 000 DKK.

e Till sma och medelstora foretag raknas foretag som sysselsatter farre an 250 personer och
har en arlig omsattning pa hogst 50 miljoner danska kronor, eller en total arlig balansrakning
om hogst 43 miljoner EUR. Foretagets aktier far inte tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller en multilateral handelsfacilitet. Foretaget ska befinna sig i en tillvaxtfas och
foretagets verksamhet far inte i huvudsak besta av passiva investeringar. Foretaget far inte
ha delat ut mer an foretagets redovisningsvinst efter skatt under de senaste tre aren fore
investeringen. Darutdver maste investeraren uppfylla ett antal villkor.
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Kapitalférluster

Kapitalforluster fran noterade aktier far endast kvittas mot kapitalvinster eller utdelningar
fran noterade aktier. Kapitalforluster fran onoterade aktier far som utgangspunkt kvittas mot
samtliga utdelningar och kapitalvinster hanforliga till aktier. Om forlusten overstiger
aktieinkomsten beraknas ett skattemassigt varde och det negativa vardet far anvandas som
avdrag mot samtliga paforda skatter. Outnyttjade kapitalforluster far foras vidare och
anvandas efterféljande ar utan begransning i tid.
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Estland

| Estland tillampas inte ett kedjebeskattningssystem. Bolagen beskattas inte férran vinsterna
delas ut och utdelningen beskattas inte pa individniva. Den generella trenden i Estland har visat
en minskning av skattetrycket pa kapitalinkomster med 1 procentenhet de senaste tio aren. Det
finns vissa indikationer pa att Estland kan vanta skattehdjningar de kommande aren pa passiva
inkomster efter politiska patryckningar och rekommendationer fran OECD.

Bolagsskatt

e | Estland tillampas en fast bolagsskattesats om 20 % pa bruttoldnen (20/80 pa nettolénen) for
utdelning.

e Fran och med 2019 tillampas en lagre bolagsskattesats om 14 % av bruttobeloppen (14/86 av
nettobeloppen) for regelbunden utdelning. Den lagre skattesatsen géller utdelningar som inte
Overstiger det genomsnittliga beskattningsbara utdelningsbeloppet som delats ut under de
tre foregaende aren. Ar 2021 r utdelningar motsvarande en tredjedel av den vinst som delas
ut 2020 berattigade till den reducerade skattesatsen om 14/86.

e Utdelningar som har varit foremal for den reducerade skattesatsen kommer ocksa att ha en
kallskatt om 7 % som tas ut om utdelningen betalas till en estnisk (bosatt eller icke-bosatt)
privatperson.

Skatt pa utdelning

e Bortsett fran de 7 % i kallskatt som betalas ut fran det estniska bolaget, beskattas inte
utdelning pa individniva.

e Undantag finns om personen som erhaller utdelning arbetar i foretaget. | sa fall kategoriseras
utdelningen som "aktiv inkomst” och ska beskattas med 20 % i inkomstskatt.

Skatt pa kapitalvinst
e Kapitalvinster beskattas med en rak skattesats om 20 %.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Investeringsinkomster, inklusive kapitalvinster, beskattas generellt pa en bruttobasis som en del
av den ordinarie inkomsten. Ett system med skattebefriade investeringskonton ar dock tillampligt
for personer med hemvist i landet, enligt vilken enskilda personer kan skjuta upp tidpunkten fér
beskattning av investeringsinkomster och kapitalvinster som harror fran kvalificerade
vardepapper. Under vissa forhallanden kan individer aterinvestera sadana inkomster eller vinster
utan att betala nagon inkomstskatt.

For att skjuta upp en skatteskuld maste en skattebetalare 6verféra medel till det investerings-
konto som Gppnats i en bank for vilken de kvalificerade finansiella tillgdngarna sedan kops. |
princip behandlas tre typer av instrument som finansiella tillgdngar — insattningar/kontanta
medel, vardepapper och sarskilda livforsakringsavtal. Generellt maste alla medel fran forsaljning
av finansiella tillgangar overféras direkt till investeringskontot, annars kan skatteskulden inte
skjutas upp.

Medel som erhallits fran forsaljning av en finansiell tillgdng maste tas emot antingen direkt pa
investeringskontot eller omedelbart Gverforas till investeringskontot om de mottagits pa ett
annat bankkonto. Fonderna pa investeringskontot kan vara i vilken valuta som helst och kan
handlas i vilken valuta som helst.
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Kapitalférluster

® Kapitalforluster kan endast dras av mot kapitalvinster. Outnyttjade forluster far utnyttjas
efterfoljande ar utan begransning i tid.

24



Konkurrensperspektiv pa den svenska beskattningen av entreprendrskap | Bilaga 1

Finland

Finland tillampar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinsten beskattas pa bolagsniva och
efterfoljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Den generella trenden i
Finland har visat ett okat skattetryck pa kapitalinkomster under de senaste aren och det finns
indikationer pa att skattetrycket kommer 6ka dven framover.

Bolagsskatt
e | Finland tillampas en rak bolagsskattesats om 20 %.

Skatt pa utdelning fran noterade bolag
e Utdelning upp till 30 000 EUR/ar beskattas med en effektiv skattesats om 25,5 %.
e Utdelning 6verstigande 30 000 EUR/ar beskattas med en effektiv skattesats om 28,9 %.

Ovrigt: Vid berdkning av gransbeloppet om 30 000 EUR/ar beaktas samtliga de kapitalinkomster
som inte beskattas som inkomst av tjanst.

Skatt pa utdelning fran onoterade bolag

| Finland styrs beskattningen av utdelning fran onoterade bolag av huruvida det belopp som delas
ut overstiger 8 % av aktiernas nominella varde eller inte. For utdelning som motsvarar maximalt
8 % av aktiernas nominella varde galler foljande:

e Utdelning upp till 30 000 EUR/ar beskattas med en effektiv skattestsats om 7,5 %.

e Utdelning uppgéende till 30 000 — 150 000 EUR /ar beskattas med en effektiv skattesats om
8,5 %.

e Utdelning 6verstigande 150 000 EUR/ar beskattas med en effektiv skattesats om 28,9 %.

For det fall utdelningen verstiger 8 % av aktiernas nominella varde beskattas den ¢verskjutande
delen som inkomst av tjanst med en progressiv skatt. Den effektiva progressiva skatten varierar
mellan 3,45 % och 35 % beroende pa individens totala beskattningsbara tjansteinkomster.

Ovrigt: Vid berdkning av gransbeloppet om 30 000 EUR/ar beaktas samtliga de kapitalinkomster
som inte beskattas som inkomst av tjanst.

Skatt pa kapitalvinst
e Kapitalvinst upp till 30 000 EUR/ar beskattas med en rak skattesats om 30 %.
e Kapitalvinst Gverstigande 30 000 EUR/ar beskattas med en rak skattesats om 34 %.

Ovrigt: Vid berakning av gransbeloppet om 30 000 EUR beaktas samtliga de kapitalinkomster som
inte beskattas som inkomst av tjanst. Vid berdkning av kapitalvinsten far avdrag for anskaffnings-
kostnaden goras. Som anskaffningskostnaden far individen antingen ange den faktiska
anskaffningskostnaden eller en fiktiv anskaffningskostnad berdknad genom en schablonmetod.
Schablonmetoden foreskriver att anskaffningskostnaden far sattas till 20 % av forséljningspriset
for det fall aktierna har innehafts under en kortare period &n 10 ar och till 40 % av
forsaljningspriset for det fall aktierna har innehafts i en period 6verstigande 10 ar.

Kapitalvinster ar skattefria och kapitalforluster ar ej avdragsgilla om det totala forsaljningspriset
av samtliga avyttrade tillgangar understiger 1 000 EUR under ett och samma beskattningsar.
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Incitamentsprogram och skattelattnader

Den reducerade skatten pa utdelning fran onoterade bolag som understiger 8 % (se ovan). | Gvrigt
har Finland inga incitamentsprogram eller skatteldttnader fér vad avser kapitalvinst och
utdelning.

Kapitalforluster

e Kapitalforluster far primart dras av fran kapitalvinster som uppstatt samma ar eller maximalt
fem ar framover. For det fall individen saknar kapitalvinster att dra av kapitalférlusterna mot
far avdrag aven goras fran andra typer av kapitalinkomster.
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Frankrike

Frankrike tillampar kedjebeskattning, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas forst pa bolags-
niva och efterféljande utdelning beskattas sedan personligen hos delagaren.

Den generella trenden har de senaste tio aren visat en avtagande beskattning av
kapitalinkomster, men det finns inga indikationer pa nagra storre férandringar de kommande
aren.

Bolagsskatt

For bolag med en arlig omsattning om upp till 250 miljoner EUR ar den generella skattesatsen
26,5 %. Om bolagets arliga omsattning 6verstiger 250 miljoner EUR ar skattesatsen 27,5 %.
For bolag som betalar mer @n 763 000 EUR i bolagsskatt tillkommer en social avgift om 3,3 %
pa den skatt som Gverstiger 763 000 EUR.

For sma och medelstora foretag tillampas en reducerad skattesats om 15 % pa inkomster som
inte dverstiger 38 120 EUR.

Skatt pa utdelning

Utdelning beskattas som utgangspunkt med 30 %. Av dessa 30 % utgor 12,8 % inkomstskatt

och 17,2 % utgor sociala skatter.

For hoginkomsttagare tillampas en sarskild skatt som baseras pa den arliga

referensinkomsten. Den adderas till den del av nettoinkomsten som 6verstiger ett sarskilt

gransbelopp.

— Forenskilda skattskyldiga personer ar tillaggsskattesatsen 3 % for inkomst mellan 250 000
EUR och 500 000 EUR. For inkomst som 6verstiger 500 000 EUR &r skattesatsen 4 %.

— Vid sambeskattning ar tilldggsskattesatsen 3 % for inkomst mellan 500 000 EUR och
1000000 EUR. For inkomst som Overstiger 1000000 EUR ar skattesatsen 4 %.

Frivillig progressiv beskattning

En skattskyldig kan valja att bli beskattad pa utdelning enligt samma progressiva skattesats
som galler for inkomst fran arbete. | sadant fall &r endast 60 % av utdelningen skattepliktig.
Sociala skatter tillkommer med 17,2 % samt den sarskilda skatten for hoginkomsttagare
(3 -4 %). Sociala skatter och den sarskilda skatten baseras pa utdelningens storlek fore avdrag
av det skattefria beloppet om 40 %. Den effektiva skattesatsen uppgar till 17,2 — 48,2 % (efter
avdrag endast for inkomstskatt). Den hogsta skattesatsen ror inkomster som Overstiger
500 000 EUR (for enskilda skattskyldiga) eller 1 000 000 EUR (vid sambeskattning).

| praktiken innebar detta att det ar fordelaktigt att ansoka om progressiv beskattning om den
totala beskattningsbara inkomsten understiger 25 710 EUR. Om den skattskyldige enbart har
inkomster fran utdelningar, ar det fordelaktigt att véalja progressiv beskattning om inkomst
fran utdelning understiger 42 850 EUR (fére avdrag av det skattefria beloppet om 40 %).

Skatt pa kapitalvinst

Kapitalvinster beskattas med 30 %. Av dessa 30 % utgor 12,8 % inkomstskatt och 17,2 % utgor

sociala avgifter.

For hoginkomsttagare tillampas pa samma satt som for utdelning en sarskild skatt som

baseras pa den arliga referensinkomsten.

— For enskilda skattskyldiga personer ar tillaggsskattesatsen 3 % for inkomster mellan
250 000 EUR och 500 000 EUR. For inkomster som 6verstiger 500 000 EUR &r den 4 %.

— For de som ar gemensamt skattskyldiga ar tillaggsskattesatsen 3 % for inkomster mellan
500 000 EUR och 1 000 000 EUR. For inkomster som ¢verstiger 1 000 000 EUR &r den 4 %.
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For kapitalvinster kan den skattskyldige dven ansoka om progressiv beskattning av inkomst
(upp till 45 %), med en fordelaktigt avsmalnande skattelattnad vilket baseras pa antal ar av
innehav. Sadan skattelattnad ar dock endast tillamplig for aktier som ar kopta eller emitterade
fore den 1 januari 2018.

— Om aktieinnehavet 6verstiger tva ar, ar skattelattnaden (“the taper relief”) 50 %. Sociala
skatter laggs till (17,2 %) samt den sarskilda skatten for hoginkomsttagare om 3 % eller
4 %. De sociala skatterna och den sarskilda héginkomstskatten baseras pa storleken pa
kapitalvinsten fore avdraget for skatteldttnad. Det medfor en effektiv skattesats om
mellan 17,2-43,7 % (efter avdrag for skatteldttnad och endast inkomstskatt).

— For innehavstid som 6verstiger atta ar okar skattelattnaden till 65 %, vilket medfér en
effektiv skattesats om 17,2—36,95 %.

— For innehav som Overstiger atta ar ar det fordelaktigt att ansdka om progressiv
beskattning om den totala beskattningsbara inkomsten inte éverstiger 25 710 EUR. Om
den skattskyldige endast har kapitalinkomster ar det fordelaktigt att valja progressiv
beskattning om kapitalvinsten inte éverstiger ungefar 73 400 EUR.

Incitamentsprogram och skattelattnader
Skattelattnader for kapitalvinster i SME:s

Kapitalvinster i SME:s beskattas med 30 % (dvs. 12,8 % utgors av inkomstskatt och 17,2 % i

sociala skatter). Den sarskilda skatten for hoginkomsttagare tillkommer enligt angivna

gransvarden, se ovan under utdelningar. Dock kan den skattskyldige ansoka om att beskattas

progressivt for inkomst (upp till 45 %), med en “forstarkt” skatteldttnad som baseras pa antal

ar av innehav om vissa angivna forutsattningar ar uppfyllda for aktierna i ett SME. Dessa

skattelattnader tillampas endast for SME-aktier som forvarvades fore den 1 januari 2018.

— Om aktieinnehavet har varat i mellan ett och fyra ar ar skattelattnaden 50 %.

— Om aktieinnehavet har varat i mellan fyra och atta ar ar skattelattnaden 65 %.

— Om aktieinnehavet har varat i mer @n atta ar ar skattelattnaden 85 %.

— Sociala skatter laggs till (17,2 %) samt den sarskilda hoginkomstskatten (3 eller 4 %). Dessa
skatter beraknas pa kapitalvinsten fére avdrag for skattelattnad.

— Om aktieinnehavet overstiger atta ar, uppgar den effektiva skattesatsen till 17,2 —
27,95 %. | praktiken ar det darfor alltid fordelaktigt att valja den progressiva beskattningen
om forutsattningarna for SME ar uppfyllda och aktieinnehavet Gverstiger atta ar.

Skatteldttnader for pension (SME)

Foretagsledare i SME:s som gar i pension ar berattigade en skatteldttnad om 500 000 EUR pa
deras kapitalvinster fran aktierna (skatteldttnaden kan anvdandas om den skattskyldige viljer
den raka skattesatsen eller den progressiva). For att erhalla detta avdrag maste féljande
forutsattningar vara uppfyllda:

Den skattskyldige maste ha haft en féretagsledande position i fem ar fore aktieforsaljningen.
Den skattskyldige maste, direkt eller indirekt, (dven familjemedlemmars innehav inrdknas)
innehaft minst 25 % av rosterna eller formansratt i bolaget.

Aktieinnehavet maste ha varat i minst ett ar.

Den skattskyldige maste, inom tva ar fore eller efter forsaljningen, upphotra att utbva sina
funktioner i det foretag vars aktier saljs och maste aberopa sina pensionsrattigheter.

Den skattskyldige far inte ha ndgot intresse i det bolag som férvarvar dennes aktier.
Generellt sett maste foretagsledaren sédlja hela sitt aktieinnehav, mer d@n 50 % av sina
rostrattigheter, eller mer an 50 % av sina finansiella rattigheter.

Bolaget maste i fem ar fore forsaljning vidta vissa atgéarder, sa som industriella, kommersiella,
sjdlvstandiga eller finansiella aktiviteter.

Bolaget maste vara skattskyldigt for bolagsskatt i Frankrike eller till ett annat land med
likvardig beskattning.

Bolaget maste vara ett SME enligt definitionen som framkommer av de EU-réttsliga reglerna.
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Skattelattnaden kan inte kombineras med nagon annan skattelattnad for kapitalvinster (t.ex.
avdrag eller "forstarkt” skatteldttnad). Om aktierna ar forvarvade eller emitterade fére den
1 januari 2018 och om ovan angivna forutsattningar ar uppfyllda, maste den skattskyldige valja
mellan vanligt avdrag, skatteldttnader for kapitalvinst i SME:s och skattelattnader i samband med
pension.

Sociala skatter laggs till (17,2 %) samt den sarskilda hoginkomstskatten. Skatterna baseras pa
kapitalvinstens storlek fore skatteldttnad.

Skatteldttnader for investeringssparkonton

Utdelningar och kapitalvinster fran ett investeringssparkonto (PEA) beskattas med 17,2 %
(dvs. endast med sociala skatter).

Beskattning sker vid uttag och baseras endast pa vardedkning.

For att vara undantagen fran beskattning far uttag tidigast goras efter fem ar.

Det maximala vardet som kan investeras ar 150 000 EUR och investeringarna maste anvandas
for att kdpa kvalificerade vardepapper, t.ex. aktier emitterade av franska bolag.

Liknande sparkonto fér SME:s introducerades 2014 (PMI-ETI). Skattesatsen ar samma som for
PEA men den maximala investeringen uppgar till 225 000 EUR.

En skattskyldig kan ha bade ett PEA och ett PMI-ETI, med ett maximalt investerat varde om
225000 EUR.

Inkomst genererat i sddana konton ar alltsa foremal for lagre beskattning.

Kapitalférluster

Kapitalforluster far dras av mot kapitalvinster som realiseras samma ar eller foljande ar. Om
inte kapitalférlusterna kan dras av samma ar kan forlusten skjutas fram (”carry forward”) och
utnyttjas under de kommande tio aren.
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Irland

Irland tillampar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinsten beskattas pa bolagsniva och
efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Mellan ar 2008 och ar 2012
okade kapitalvinstskatten fran 20 % till 33 % i fyra steg. Sedan dess har det dock inte skett nagra
storre forandringar och utvecklingen kommer formodligen se likadan ut framover.

Bolagsskatt
e Bolagsskattesatsen ar 12,5 %.
e Skatteldttnader medges for start up-foretag genom en reduktion av bolagsskatten under de
forsta tre aren.
— Skatteldttnaden kan tilldmpas pa vinster fran den nya verksamheten och pa
beskattningsbara vinster fran tillgangar som har anvants i verksamheten.
— Skatteldttnaden ar tillganglig for bolag dar bolagsskatten uppgar till 40 000 EUR eller
mindre under ett beskattningsar. Om bolagsskatten uppgar till mellan 40 000 EUR och
60 000 EUR kan delvis skattelattnad tillatas.
— Skatteldttnader for start up-foretag beror ocksa pa hur mycket arbetsgivarlonerelaterad
socialforsakring (PRSI) som betalats. Denna far uppga till hogst 5 000 EUR per anstalld och
40 000 EUR totalt.
— Sedan ar 2013 ar det mojligt for foretaget att féra vidare eventuella outnyttjade
skattelattnader fran de forsta tre arens verksamhet. Vissa begransningar kan finnas.

Skatt pa utdelning

e En individ ar skattskyldig under “Schedule F” for samtliga utdelningar som mottages fran
foretag med sate pa Irland. Individen beskattas pa utdelning som faktiskt mottagits under
beskattningsaret.

e Generellt tilldmpas en DWT (Dividend withholding tax)-skattesats om 25 % ar 2021 for
samtliga utdelningar som sker fran ett foretag med sate pa Irland.

e Mottagaren beskattas pa bruttoutdelningen (dvs. mottagen utdelning + avdragen DWT). Den
skattskyldige erhaller en skattekredit motsvarande den innehallna DWT. Outnyttjad
innehallen DWT kan aterbetalas till den skattskyldige.

e Utdelning beskattas som ordinar inkomst och féljande skattesatser galler:

Inkomst (EUR) Inkomstskatt usc PRSI Effektiv skattesats
Upp till 12 012 20% 0,5% 4% 24,5 %
12012-19372 20% 2% 4% 26 %

19373 -34500 20% 4,75 % 4% 28,75 %
3450170045 40 % 4,75 % 4% 48,75 %
Overstigande 70 045 40 % 8% 4% 52 %

Ett personligt skatteavdrag om 1 650 EUR medges pa den berdknade inkomstskatten. Krediten
utnyttjas dock vanligen redan mot inkomst fran anstallning.
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Skatt pa kapitalvinst
e Den generella skattesatsen for kapitalvinster ar 33 %. Foljande skattesatser tillampas dock for
sarskilda typer av kapitalvinster:
— 40 % for vinster fran utlandska livforsakringar och utlandska investeringsprodukter.
— 15 % for vinster fran riskkapitalfonder for privatpersoner och handelsbolag.
— 12,5 % for vinster fran riskkapitalfonder for foretag.

e Kapitalvinster upp till 1 270 EUR ar skattefria. Grundavdraget tillampas arligen.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Revised Entrepreneur Relief

Vissa kapitalvinster som uppkommer vid avyttring av ett helt eller en del av ett foretag ar féremal
for en reducerad skattesats om 10 % enligt the Revised Entrepreneur Relief. Den reducerade
skattesatsen kan endast tillampas pa kapitalvinster upp till 1 000 000 EUR &ver en individs livstid.

For att vara kvalificerad for the Revised Entrepreneur Relief maste foljande forutsattningar vara
uppfyllda:

1. Tillgangarna maste anses vara kvalificerade tillgangar. Detta inkluderar stamaktier i ett
kvalificerat foretag, t.ex. verksamhet som inte bestar av:
e Innehav av vardepapper eller andra tillgangar som investeringar,
e Jordbruksmark, eller
e Utveckling eller uthyrning av mark
2. Personen som avyttrar aktierna maste:
e Inneha atminstone 5 % av stamaktiekapitalet i en sammanhangande period av tre ar fore
avyttringen av aktierna, och
e Ha spenderat minst 50 % av deras arbetstid i en ledningsposition eller med teknisk
kapacitet i foretaget under minst 3 av de 5 aren fore dagen for avyttringen.

Observera att om aktierna avyttras till ett foretag som den personen som begar skattereduktion
ar ansluten till, finns det begransningar for reduktionen.

Harutover omfattas skattelattnaden av bestammelser om kommersiellt syfte och bestammelser
om att det huvudsakliga intresset inte far vara undvikande av skatt.

Retirement Relief

Individer 6ver 55 ar som har avyttrat aktier i foretag som bedriver ekonomisk verksamhet ar
foremal for en sarskild skattelattnad avseende kapitalvinster. Aktierna ska ha innehafts i minst tio
ar och den skattskyldige maste ha varit verksam i bolaget pa heltid i fem ar (under
innehavsperioden om minst tio ar).

Trots namnet pa skatteavdraget finns inget krav pa att individen har gatt i pension. Om
avyttringen gors till den beskattningsbara personens barn och den beskattningsbara personen ar
over 55 ar men inte har fyllt 66 ar, finns det ingen troskel: hela kapitalvinsten ar skattebefriad.
Om den beskattningsbara personen har fyllt 66 ar ar kapitalvinsten skattefri om ersattningen for
aktierna inte 6verstiger 3 000 000 EUR. Kapitalvinster éver denna niva beskattas med 33 %.

Om avyttringen gors till nagon annan an den beskattningsbara personens barn ar kapitalvinsten
skattefri om ersattningen for aktierna inte overstiger 750 000 EUR om den beskattningsbara
personen ar Over 55 ar men inte har fyllt 66 ar. Om personen har fyllt 66 ar begrénsas
skattebefrielsen till 500 000 EUR.
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Om ersattningen for aktierna overstiger dessa trosklar beskattas kapitalvinsten till det lagsta av
féljande:

e 33 % av den faktiska kapitalvinsten
e 50 % av skillnaden mellan ersattningen for aktierna och antingen gransen om 750 000 EUR
eller 500 000 EUR, beroende pa vilken gréns som ér tillamplig i det enskilda fallet.

Harutover omfattas skattelattnaden av bestammelser om kommersiellt syfte och bestdmmelser
om att det huvudsakliga intresset inte far vara undvikande av skatt.

Employment and Investment Incentive Scheme (“EIl”)

Ell &r ett skatteincitament som medger skatteldttnader fér enskilda investerare med upp till 40
% av investeringar som gors i vissa bolagsoverlatelser. Ell gor det mojligt for en enskild investerare
att fa inkomstskattelattnader pa investeringar i aktier i vissa bolag upp till sarskilda gransvarden
varje beskattningsar. Skattelattnader under Ell medges investerare i onoterade mikro-, sma-, och
mellanstora foretag (SME:s). Viss verksamhet &r dock undantagen. SME:s bestar av féretag med
farre an 250 anstéllda och som omsétter hogst 50 miljoner EUR, och/eller har en arlig
balansomslutning om hogst 43 miljoner EUR.

Ett kvalificerat bolag kan resa den maximala gransen om 15 miljoner EUR i riskfinansiering med
hjélp av detta incitament. Det finns en 5 miljoner EUR gréans per 12-manadersperiod som slutar
med en emission, pa det belopp som en RICT-grupp (Relief for Investment in Corporate Trade)
kan ta in under Ell, Start-Up Refunds for Entrepreneurs ("SURE”) och Start-Up Capital Investment
(’scr”).

Pa grund av lagéndringar galler olika villkor beroende pé nar investeringen gjordes. Detta ar
sarskilt relevant med hansyn till det maximala investeringsbelopp pa vilket lattnader kan begéaras
under ett ar och om investeringen kan begaras i tva delbelopp eller i forvag och allt pa en gang.

En enskild investerare som har gjort en investering den 1 januari 2020 eller senare kan begara
reduktion pa investeringar upp till hogst 250 000 EUR per ar. Alternativt kan en enskild
investerare som gjort en investering den 1 januari 2020 eller senare begara reduktion pa
investeringar upp till maximalt 500 000 EUR per ar, pa féljande villkor:

e Investeraren maste “vilja” att behalla dessa aktier under en period av sju ar for att gora
ansprak pa den maximala lattnaden. Detta val ska ske vid tidpunkten fér emissionen.

e Eninvesterare kan da inte “vélja bort” valet vid ett framtida datum innan de sju aren |6per ut
utan att drabbas av ett aterkrav (clawback) av den totala reduktion som ursprungligen
begéardes.

Om en investerare investerar ett belopp som dverstiger det hogsta tillatna beloppet under ett ar,
ar det Overskott over det hogsta tillatna beloppet tillgéangligt att fora Gver mot framtida
skattskyldigheter.

Villkoren/kriterierna for att Ell-systemet ska uppfyllas &r komplexa och omfattande. Darfér bor
en detaljerad Gversyn goras innan nagra investeringar gors.

Start-Up Capital Invest (“SCI”)

SCI ar en skattelattnad for mikrobolag i tidigt stadie med syfte att attrahera aktiebaserad
riskfinansiering fran familjemedlemmar. Det finns en livstidsgrans pa 500 000 EUR for det belopp
som ett foretag kan lyfta under SCI.

SCI kan endast begaras om ett kvalificerat foretag bedriver en kvalificerat ny verksamhet och
endast existerar for att gora det. SCI ar endast tillgangligt for investeringar i mikroféretag. Om
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bolaget tar upp investeringar inom ramen for SCI far det inte ha inlett eller gjort forberedelser
for att inleda nagon handel eller verksamhet mer &n 7 ar fore emissionsdagen. Ett foretag kan
inte lyfta belopp inom ramen for SCl om det har nagra partner- eller anknutna foretag.

Ett mikroforetag definieras som ett bolag med under 10 anstéllda och med en omsattning eller
balansomslutning om maximalt 2 miljoner EUR.

Start-Up Refunds for Entrepreneurs (“SURE”)

SURE &r en skatteldttnad for entreprendrer som lamnar en anstalining for att starta eget bolag.
Det finns begransningar i hur mycket investeringar en investerare kan begéara reduktion for och
begransningar av antal investerare som kan begéara reduktion for ett och samma foretag.

Investeringar i ett foretag via SURE kan endast goras direkt i foretaget.
Generellt géller foljande villkor for att anséka om SURE:

e Det nya foretaget maste bildas i syfte att bedriva kvalificerad handelsverksamhet.

e Entreprendren maste ha huvudsakligen arbetsinkomst de senaste fyra féregaende aren.
Detta inkluderar till exempel: en person som nyligen har haft en anstéllning, en arbetslos
person, en person som nyligen har blivit uppsagd eller pensionerad.

e Entreprendren maste arbeta heltid i det nya foretaget, antingen som foretagsledare eller
anstalld.

e Entreprendren maste investera kontanta medel (under vissa forutsattningar uppfyller ett
direktorslan detta krav), i det nya aktier i bolaget.

Kapitalforluster

e Kapitalforluster far dras av samma ar som avyttringen som ger upphov till férlusten ager rum.
Forlusten dras av mot vinster som uppstar under samma ar. Eventuella outnyttjade forluster
far foras vidare till kommande ar. Kapitalforluster kan i allmanhet inte dras av mot vinster
under tidigare ar.

e Kapitalforluster kvittas mot vinster fore det arliga avdraget om 1 270 EUR enligt ovan. Om den
tilldtna kapitalforlusten oOverstiger de avgiftspliktiga vinsterna for aret gar det arliga
undantaget forlorat.

e Varje avyttring som sker mellan anslutna personer anses ske till marknadsvardet den aktuella
dagen, for att faststélla bade vederlag vid avyttring och anskaffningskostnad. Denna regel ar
ocksa tillamplig nar tillgangen ursprungligen forvarvades fran en ansluten person.

e Om den person som gor avyttringen till foljd av inférandet av marknadsvardesreglerna anses
ha gjort en forlust pa transaktionen finns det ingen reduktion fér denna forlust, utom mot en
vinst som uppstar vid en annan avyttring av den personen till samma anslutna person.

Restriktioner for jordbruksmark

e Kapitalforluster som kommer fran avyttring av icke-jordbruksverksamhet kan inte dras av mot
kapitalvinster fran jordbruksverksamhet.

e Trots att vinsterna for jordbruksverksamhet dr éronmarkta ar inte forlusterna det. Om en
avyttring av jordbruk ger upphov till forlust kan befrielse for denna forlust begaras mot alla
tillgangar, inklusive vinst som uppstar fran andra avyttringar av jordbruksmark.
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Italien

Italien tillampar kedjebeskattning, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas pa bolagsniva och
efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Skattesystemet i Italien
forandrades under perioden 2017-2019. Den generella trenden har de senaste tio aren visat en
okning av skattetrycket for kapitalvinster och utdelningar. Det finns indikationer pa att
skattetrycket kommer att minska nastkommande tiodrsperiod. Det pagar diskussioner om att
sanka substitutskatten fran 26 % till 23 %.

Bolagsskatt

e Bolagsskatten i Italien &r 24 % (IRES3).

e En ytterligare skattesats om 3,9 % tillimpas fér produktiva verksamheter (IRAP%).

e Regioner kan vilja att tillampa en hogre eller lagre lokal skatt, vilken varierar baserat pa
sarskilda kriterier, till exempel industrisektor. Den hogsta lokala skattesatsen ar 4,82 % och
den lagsta ar 2,98 %.

e Regioner kan ocksa medge undantag fran IRAP i mycket sarskilda lokala fall.

e Den effektiva bolagsskattesatsen i regioner som tillampar en lokal skattesats om 2,9 % ar
saledes 27,9 %.

Skatt pa utdelning

e Enligt det nya skattesystemet beskattas utdelning fran vinst som uppkommit fran och med 1
januari 2018 med en rak skattesats om 26 %.

e Det forra skattesystemet tillampas for utdelning fran vinst som uppkommit fram till och med
beskattningsaret den 31 december 2017 och som distribueras fran 2018 till 2022 enligt
foljande:

- Utdelning som hanfor sig till vinster som uppkommit fore 2018 beskattas progressivt pa
individniva med 58,14 %;

— Utdelning som hanfor sig till vinster som uppkommit fére 2017 men efter 2007 beskattas
progressivt pa individniva med 49,72 %;

— Utdelning som hanfor sig till vinster som uppkommit fére 2007 beskattas progressivt pa
individniva med 40 %.

Skatt pa kapitalvinst
e Kapitalvinster som realiseras fran och med 1 januari 2019 &r foremal for en substitut-
skattesats om 26 %.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Frivillig step-up

e Ar 2021 har individer mojlighet att omvardera skattevarderingen av onoterade aktier for att
matcha marknadsvardet av aktierna (frivillig step-up). En sadan step-up innebar att en skatt
om 11 % tillampas pa aktiernas verkliga varde (som ska backas upp med en edsvuren
vardering). Eftersom detta ar en frivillig atgard anvands den endast i situationer dar en sadan
hojning medfor lagre beskattning. Observera att en sadan mojlighet kan forlangas under de
kommande rakenskapsaren i den utstrackning som den tillhérande bestdmmelsen specifikt
ska bekraftas, eftersom det inte ar en vanlig skattebestammelse.

Investering i innovativa SME:s
e Enindivid som investerar i ett innovativt SME/start-up har méjlighet att géra avdrag pa den
individuella progressivt beskattade inkomstskatten (men inte pa substitutskatt pa

3 Imposta sul Reddito delle Societa
4Imposta sul Reddito delle Attivita Produttive
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kapitalvinster eller utdelningar). Avdraget uppgar till 30 % av det totala investerade kapitalet
till ett maximum om 1 000 000 EUR per ar. Avdraget som inte utnyttjas under investeringens
rakenskapsar for att sanka den individuella progressiva inkomstskatten kan féras vidare under
de féljande tre rakenskapsaren.
e Den person som gor investeringen far inte sélja aktierna i innovativa SME:s/start-up férran
efter tre ar for att dra nytta av avdraget. Incitamentet ar forknippat med omfattande villkor,
t. ex. avseende bolagets alder och storlek samt bolagets utveckling, produktion eller
marknadsféring av innovativa produkter eller tjanster med hogt teknikvarde. Dessutom stélls
krav pa storleken pa foretagets FoU-kostnader (forskning och utveckling), samt pa den
akademiska nivan pa de anstallda.
e Ennylagtillkomijuli 2021 som innebar sarskilda fall av skattefria kapitalvinster for enskilda:
— Kapitalvinster fran forsaljning av aktier i innovativa SME/start up som erhallits fran en
investering som har gjorts fran och med 1 juni 2021 till och med 31 december 2025.
Undantaget ar foremal for sarskilda villkor, till exempel ett innehav om 3 ar;
— Kapitalvinster som aterinvesteras i innovativa SME/start up inom ett ar. Undantaget ar
inte tillampligt pa exempelvis kapitalvinster som hanfor sig till en forsaljning av ett sa kallat
“partnership shareholding”.

e Ovan ndamnda bestammelse ar foremal for ett preliminart tillstandsférfarande fran en EU-
kommission som dnnu inte har inletts.

Kapitalférluster

e Generellt sett far kapitalforluster dras av fran kapitalvinster. Forlusterna kan anvandas
foljande fyra rakenskapsar.

e Kapitalférluster kan inte dras av mot andra kapitalvinster, exempelvis utdelning och réantor.
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Kanada

Kanada tillampar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinsten beskattas pa bolagsniva och
efterféljande utdelning beskattas som huvudregel ytterligare en gang pa individniva. Vissa
utdelningar ar emellertid undantagna fran beskattning pa aktiedgarniva. Beskattningen ser olika
ut beroende p& huruvida bolaget &r ett Canadian Controlled Private Corporation (CCPC)® eller
inte. Kanadas skattesystem &r komplext och bygger pa idén om att beskattningen ska vara
jamforbar oavsett om verksamheten bedrivs privat eller genom bolag. Vid utdelning till individer
tillampas en sarskild upprakning (gross-up) samt en skattekredit.

Skattesatsen ar beroende av huruvida bolaget som ger utdelning ar féremal for en reducerad
skattesats eller inte. | rapporten beskrivs av forenklingsskél endast den normala bolagsskatte-
satsen och enbart beskattning av sa kallad kvalificerad utdelning (eligible dividends). Kanadas
beskattning av kapitalvinster och utdelning har sett ungefar likadan ut de senaste tio aren, men
den generella trenden indikerar ett framtida 6kat skattetryck. Regeringen har indikerat att det
kan finnas planer pa att 6ka inkluderingssatsen pa kapitalvinster till 75 % (jamfoér nedan), men
inget namns om detta i arets budget.

Bolagsskatt

e | Kanada ar den generella federala bolagsskatten 15 %.

e Ddrutover tillampar provinserna lokala bolagsskattesatser om fran 8 % (Alberta) upp till 16 %
(Prince Edward Island).

e | Ontario, dar huvudstaden &r beldgen, ar den effektiva skattesatsen 26,5 % (15 % + 11,5 %).
Den extra skattesatsen beror pa var bolaget har sitt sate. Baserat pa eventuella
skattelattnader som kan vara tillampliga i vissa provinser kan den effektiva skattesatsen vara
mycket lagre.

Skatt pa utdelning

Skattefri kapitalvinstudelning

e Kapitalvinster beskattas till 50 % med den tillimpliga kombinerade federala/provinsiella
skattesatsen som galler for foretaget.

e Denicke beskattningsbara delen av vinsten ingar i bolagets kapitalutdelningskonto (CDA). Om
bolaget gor en utdelning till aktiedgarna fran CDA &r utdelningen skattefri. Denna typ av
utdelning kallas en kapitalvinstudelning och syftar till att inte skilja pa om det &r ett foretag
eller en individ som gor kapitalvinsten.

Gross-up och utdelningsundantagsregler

e Personer som erhaller kvalificerad utdelning fran ett kanadensiskt bolag beskattas med en
lagre skattesats dan vad som galler for inkomst fran anstallning. Detta uppnas genom att
tilldmpa gross-up och utdelningsundantagsregler. Utdelning fran kanadensiska bolag som
betecknas som kvalificerad, och som inte ar kapitalutdelning, ar foremal for dessa undantags-
regler.

e Syftet med denna ldgre beskattning ar att den bakomliggande bolagsinkomsten ska vara
jamforbar med den skatt som skulle betalas om individen hade erhallit inkomsten direkt och
inte fran ett bolag. Kvalificerad utdelning ar vanligtvis utdelningar som kommer fran inkoms-
ter som inte har gynnats av formanliga skattesatser.

e Den totala skattesatsen pa kvalificerad utdelning varierar mellan olika regioner. Den lagsta
kombinerade marginalskattesatsen tillampas i Saskatchewan och &r som hogst 29,64 %. Den

5 Ett CCPC &r ett generellt sett ett kanadensiskt privat bolag som inte &r kontrollerat av bolag utan hemvist i Kanada,
eller som ar publika.
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hogsta kombinerade marginalskattesatsen tillampas i Newfoundland och Labrador och ar som
hogst 42,62 %. | Ontario, ar den kombinerade marginalskattesatsen som hogst 39,34 %.

e | huvudstaden Ottawa beskattas utdelning progressivt enligt foljande tabell (under
forutsattning att den skattskyldige ar bosatt i Ontario). Skattesatserna géller for 2020:

Kvalificerad utdelning (CAD) Ungefarlig kumulativ effektiv skattesats
Upp till 48 535 0%

48 536 -89 482 5,04 %

89483 -97 069 571%

97 070 - 150 000 9,01 %

150 001 - 150473 9,05 %

150474 - 214 368 11,88 %

214 369 - 220 000 12,27 %

Overstigande 220 000 39,34 %

Skatt pa kapitalvinst

e Den totala kombinerade topp-marginalskattesatsen for kapitalvinster varierar mellan olika
regioner.

e Den lagsta kombinerade marginalskatten tilldmpas i Saskatchewan och &r som hogst 23,75 %.
Den hogsta kombinerade marginalskatten tillampas i Nova Scotia och &r som hogst 27 %. |
Ontario, dar huvudstaden ar beldgen, ar den kombinerade marginalskattesatsen som hogst
26,76 %.

e | Ottawa beskattas kapitalvinster progressivt enligt foljande (under forutsattning att den
skattskyldige &r bosatt i Ontario):

Inkomst (CAD) Marginalskattesats
Upp till 45 142 10,03 %
45 143 -90 287 12,76 %
90 288 — 98 040 15,83 %
98 041 - 150 000 18,58 %
150 001 -151 978 19,08 %
151979-216 511 20,58 %
216 512 - 220000 22,58 %
Overstigande 220 000 26,76 %
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Incitamentsprogram och skattelattnader

Enligt LCGE (the Life-time Capital Gains Exemption) ar kapitalvinster vid forsaljning av, bland
annat, kvalificerade aktier i sma bolag (QSBC), upp till en summa om 892 218 (2021 ars avdrags-
grans), undantagna beskattning. Tre tester maste goras for att uppfylla férutsattningarna for att
ens aktier ska klassificeras som QSBC:

e Small business corporation test: mer an 90 % av marknadsvardet av bolagets tillgangar maste
anvandas i aktiv verksamhet utférd i Kanada av ett CCPC (det finns inget krav kopplat till
bolagets storlek).

e Holding period test: aktieinnehavet maste innehavts i 24 manader.

e Basic asset test: bolaget maste vara ett CCPC och mer &n 50 % av bolagets tillgangar maste
ha anvants i en aktiv verksamhet primart utférd i Kanada.

LCGE ér inte tillampligt om de avyttrade aktierna avser aktier i ett publikt bolag eller ett privat
bolag som inte &r ett CCPC eller ett CCPC som inte moter ovan uppstéllda krav. Denna typ av
inkomst &r inte inkluderad nar gransbeloppen for 6vriga inkomster berdknas.

Kapitalférluster

Kapitalforluster ska som huvudregel dras av mot beskattningsbar kapitalinkomst samma ar. Om
det finns kapitalforlust kvar blir den en del av berdkningen av arets nettokapitalférlust. Eventuella
nettokapitalforluster kan anvandas for att kvitta skattepliktiga kapitalvinster under nagot av de
tre foregdende aren eller under framtida ar.

38



Konkurrensperspektiv pa den svenska beskattningen av entreprendrskap | Bilaga 1

Nederlanderna

Nederlanderna tillampar kedjebeskattning, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas pa
bolagsniva och efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Den generella
trenden har de senaste tio aren visat en 6kning i beskattning pa utdelning och kapitalvinster nar
agandet ar 6ver 5 %, men det finns inga indikationer pa nagon storre férandring i beskattning
framover.

Bolagsskatt
e Forinkomster upp till 245 000 EUR &r bolagsskattesatsen 15 %.
e Forinkomster dver 245 000 EUR &r bolagsskattesatsen 25 %.

Skatt pa utdelning
Beskattning av utdelning hos privatpersoner beror pa huruvida personens innehav ar mer eller
mindre an 5 % av aktiekapitalet eller rostrattigheterna i bolaget.

Box 2
e Ominnehavet ar 5 % eller mer, beskattas utdelning enligt den sa kallade Box 2-regimen. |
sadant fall &r skattesatsen 26,9 %.

Box 3
Om innehavet &r mindre an 5 %, beskattas inkomsten med 31 % inkomstskatt i Box 3. Denna
inkomst ar en fixerad forbestamd aterbetalning som den skattskyldige anses ha erhallit fran
deras kapital. Utdver aktieinnehav om mindre an 5 %, ar andra relevanta tillgdngar fér Box 3-
kapital till exempel internationella bankkonton eller ett andra hem. Den tillampliga
skattesatsen ar 2021 for att bestamma den fixerade aterbetalningen beror pa nettovardet av
kapitalet. Detta presenteras 6versiktligt nedan.

Skattetabell Verkligt marknadsvardeBeraknad  inkomst-Berdknad in-Skattesats Effektiv rak skat-
av nettotillgdngarna procent komstprocent tesats
0,03 % 5,65 %
1 0-50 000 EUR 67 % 33% 31% 0,59 %
2 50 000-950 000 EUR 21% 79 % 31% 1,4 %
3 Over 950 000 EUR 0% 100 % 31% 1,76 %
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e Skulder kan dras av fran tillgangarna av skatteméssiga skal och ett generellt undantag om
50 000 EUR per person galler. | detta avseende finns en skuldtroskel om 3 200 EUR per
skattskyldig. Makar eller partners kan av skattemassiga skal tillskriva halften av tillgangarna
till en av parterna och den andra hélften till den andra. P& sa satt kommer de att kunna
anvanda den effektiva skattesatsen i den nedre tabellen tva ganger.

e Nettovardet av de relevanta tillgangarna bestams den 1 januari varje kalenderar.

Berakningen kan enkelt illustreras med ett exempel:

En person har ett aktieinnehav om 4 % i ett bolag. Aktierna har ett varde om 2 000 000 EUR.
Personen har en skuld om 500 000 EUR. Ett skatteavdrag om 50 000 far géras. Den totala skatte-
basen ar saledes 1 450 000 EUR. Den formodade inkomsten ar 69 911,50 vilket korresponderar
med summan av:

e 50000 EURX67 %x0,03% = 10,05 EUR

e 50000 EURX33%x5,69%= 938,85 EUR

e 900000 EURX21%x0,03%= 56,70 EUR

e 900000 EURX79%x5,69%= 4045590 EUR
e 500000 EURX100% x5,69 % = 28450 EUR

Skatten uppgar till 21 672,57 EUR vilket korresponderar med 31 % av 69 911,50 EUR.

Ovrigt: Vid utdelning fran ett nederlandskt BV eller NV beskattas utdelning férst med 15 %. Den
innehallna skatten kan sedan avrdknas i den personliga inkomstdeklarationen for
skattebetalaren.

Skatt pa kapitalvinst
Beskattning av kapitalvinst hos privatpersoner beror pa huruvida personens innehav ar mer eller
mindre an 5 % av aktiekapitalet eller rostrattigheterna i bolaget.

Box 2
e Om innehavet dr 5 % eller mer, beskattas kapitalvinst enligt den sa kallade Box 2-regimen. |
sadant fall ar skattesatsen 26,9 %.

Box 3

e Om innehavet ar mindre an 5 %, beskattas inkomsten med 31 % inkomstskatt i Box 3. Denna
inkomst ar en fixerad, forbestamd, aterbetalning som den skattskyldige anses ha erhallit fran
deras kapital. Utover aktieinnehav om mindre @n 5 %, ar andra relevanta tillgangar fér Box 3-
kapital till exempel internationella bankkonton eller ett andra hem. Den tillampliga
skattesatsen ar 2021 for att bestdamma den fixerade aterbetalningen beror pa nettovardet av
kapitalet. Detta presenteras oversiktligt nedan.

Skattetabell Verkligt marknadsvardeBerdknad  inkomst-Beraknad in-Skattesats Effektiv rak skat-
av nettotillgdngarna procent komstprocent tesats
0,03 % 5,65 %
1 0-50 000 EUR 67 % 33% 31% 0,59 %
2 50 000-950 000 EUR 21% 79 % 31% 1,4%
3 Over 950 000 EUR 0% 100 % 31% 1,76 %
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e Skulder kan dras av fran tillgangarna av skatteméssiga skal och ett generellt undantag om
50 000 EUR per person galler. | detta avseende finns en skuldtroskel om 3 200 EUR per
skattskyldig. Makar eller partners kan av skattemassiga skal tillskriva halften av tillgdngarna
till en av parterna och den andra hélften till den andra. P& sa satt kommer de att kunna
anvanda den effektiva skattesatsen i den nedre tabellen tva ganger.

e Nettovardet av de relevanta tillgangarna bestams den 1 januari varje kalenderar.

Berakningen kan enkelt illustreras med ett exempel:

En person har ett aktieinnehav om 4 % i ett bolag. Aktierna har ett varde om 2 000 000 EUR.
Personen har en skuld om 500 000 EUR. Ett skatteavdrag om 50 000 far goras. Den totala
skattebasen ar saledes 1450000 EUR. Den férmodade inkomsten &ar 69 911,50 vilket
korresponderar med summan av:

e 50000 EURX67 %x0,03% = 10,05 EUR

e 50000 EURX33%x5,69%= 938,85 EUR

e 900000 EURX21%x0,03%= 56,70 EUR

e 900000 EURX79%x5,69%= 4045590 EUR
e 500000 EURX100% x5,69 % = 28450 EUR

Skatten uppgar till 21 672,57 EUR vilket korresponderar med 31 % av 69 911,50 EUR.

Incitamentsprogram och skatteldttnader
e Nederldanderna erbjuder inga skatteldttnader eller incitamentsprogram for utdelningar eller
kapitalvinster.

Kapitalférluster

e Avdragsratten for kapitalforluster beror pa huruvida den skattskyldige har ett innehav i
bolaget om mer eller mindre &n 5 %. Innehav om mer an 5 % beskattas under Box 2-regimen,
och innehav om mindre an 5 % beskattas enligt Box 3-regimen.

e Forluster i Box 2 kan dras av mot inkomster i Box 2 fran foregaende ar. Om nagon forlust
kvarstar kan avdrag goras i ytterligare sex ar. Om den skattskyldige inte ldngre ska beskattas
enligt Box 2-reglerna pa grund av att han eller hon inte langre innehar 5 % eller mer av
aktierna, kan forlusterna anvandas som en skattekredit. Skattekrediten kan anvandas fran och
med andra dret efter att individen inte langre beskattas enligt Box 2-reglerna.

e Skattekrediten uppgar till 26,9 % av den omraknade forlusten och kan anvéndas for att dra av
mot beskattningsbar inkomst i Box 1 (I6n och boende) och kan anvandas i sju ar efter att
skattekrediten har kommit den skattskyldige till handa men slutligen det nionde aret efter att
forlusten uppstod.

e For aktieinnehav om mindre @n 5 % ar det inte majligt att dra av forluster i Box 3 som blir
beskattade baserat pa forvantad inkomst.
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Norge

Som huvudregel tillimpar Norge kedjebeskattning, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas pa
bolagsniva och efterfdljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Det finns
emellertid skattelattnader for viss forsaljning av aktier inom EES. 3 % av utdelningen fran sadana
investeringar ar beskattningsbar. Den generella trenden i Norge har visat ett minskat skattetryck
de senaste tio aren efter att skattesatsen pa kapitalvinster och utdelning har sankts fran 28 % till
22 %. En justeringsfaktor infordes emellertid for att dka skattesatsen for aktiedgare pa grund av
sankning av bolagsskattesatsen. Skattesatsen for aktiedgare har 6kat nagot under denna period.
Ett annat 6vervdagande som finns ar att jamna ut beskattningsskillnader mot arbetsinkomst for
att undvika nagon vasentlig skillnad i det ekonomiska helhetsresultatet. Eftersom inkomstskatten
har sankts under senare ar har diskussioner om dess storlek avtagit. Det finns indikationer pa att
infora arvsskatt samt eventuella forandringar pa formogenhetsskatten.

Norge har tillsatt en kommitté for att se Over skattesystemet. Syftet ar bland annat att bedéma
hur skattesystemet kan forandras for att starka produktivitetstillvaxten och konkurrenskraften i
den norska ekonomin, samt hur det kan underlatta ett starkt och mangsidigt privat dgande i
norskt naringsliv.

Bolagsskatt
e | Norge ar bolagsskattesatsen 23 %. For bolag som utfor finansiella tjanster ar skattesatsen
25 %.

Skatt pa utdelning

e Utdelning ar foremal for en generell skattesats om 22 %. Inkomsten berdknas genom att
multiplicera utdelningen efter eventuell skattelattnad med 1,44 (justeringsfaktorn). Den
effektiva skattesatsen ar saledes 31,68 %.

e En riskfri avkastning beraknas for varje aktie som dgs den 31 december under inkomstaret,
och visar det utdelningsbelopp som kan erhadllas skattefritt. Innehavsperioden ar inte
relevant, sa ldnge du &ger aktierna fran och med 31 december. Om du exempelvis koper
aktierna i juni och saljer i september samma ar, kommer ingen riskfri avkastning att beraknas.
Om du daremot séljer dem i januari ar 2 galler riskfri avkastning pa utdelningar som erhallits
ar 1.

e Riskfriavkastning bestams pa en grund for riskfri avkastning multiplicerad med en riskfri ranta.
Grunden for den riskfria avkastningen beraknas per aktie och det kommer i huvudregel att
vara anskaffningsvardet, inklusive kostnader direkt hanférliga till forvarvet, till exempel
maklarkostnader. Den riskfria rantan bedoms i januari efter inkomstaret och var 0,6 % ar 2020
och 1,3 % 2019.

e Om utdelningen &r storre dn den riskfria avkastningen beskattas Overskottet som vanlig
inkomst. Om utdelningen &r lagre an den riskfria avkastningen under ett visst ar kan den
outnyttjade riskfria avkastningen anvandas for att minska framtida beskattningsbara
utdelningen och/eller vinsten for efterféljande ar.

— Oanvand riskfri utdelning kan foras vidare till ndsta ar och outnyttjad riskfri avkastning
maste ocksad inga i berdkningen av den riskfria avkastningen for det paféljande aret,
genom att ldgga den till grund for den riskfria avkastningen. Det riskfria avdraget galler for
vinst/forlust och aktieutdelning, &r kopplat till den enskilda aktien och kan inte 6verlatas
till andra aktier.

Skatt pa kapitalvinst

o Kapitalvinster ar foremal for en generell skattesats om 22 %. Inkomsten berdknas genom att
multiplicera kapitalvinsten efter eventuell skattelattnad med 1,44. Den effektiva skattesatsen
ar saledes 31,68 %.
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Riskfri avkastning tillampas ocksa for kapitalvinster, se ovan beskrivning.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Norge erbjuder skatteldttnader for att framja investeringar i start up-foretag. Vid en
investering om mellan 30 000 — 1 000 000 NOK per ar i ett bolag, erhaller investeraren ett
avdrag for samma summa med en skatteeffekt om 22 % om vissa forutsattningar ar uppfyllda.
Systemet galler endast aktier i nystartade bolag som forvdrvas genom etablering eller
nyteckning av aktier genom nyemission.

For att ha ratt till avdraget maste flertalet villkor vara uppfyllda. Till exempel far investeraren
inte vara anstalld i bolaget, den maste goras inom sex ar fran att bolaget startades, det
tillampas bara fér onoterade bolaget, etc. Ytterligare villkor stalls upp for exempelvis antal
anstallda (max 25), vinster fran bolaget (mindre &n 40 miljoner NOK) och balansomslutning
(mindre @n 40 miljoner NOK).

Kapitalforluster

Kapitalforluster far dras av i samma utstrackning som inkomsten hade varit beskattningsbar.
For aktier bestams forlusten till skillnaden mellan anskaffningskostnaden och férséljnings-
priset, multiplicerat med den arliga justeringsfaktorn (i ar ar den 1,44). Avdragseffekten av
forluster ar saledes 31,68 %. Avdragsratten ar oberoende av innehavstid och kan anvéndas
mot andra beskattningsbara inkomster och kommer ocksd att minska en makes
beskattningsbara inkomst. Underskott av total inkomst kan foras vidare till efterfoljande ar.
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Polen

Polen tillampar som huvudregel kedjebeskattning, vilket innebdar att bolagsvinsten beskattas pa
bolagsniva och efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Under vissa
sarskilda forutsattningar beskattas dock bara utdelning pa individniva och inte pa bolagsniva. Den
generella trenden har inte visat nagra forandringar i beskattning de senaste tio aren, bortsett
fran en ytterligare tillaggsskattesats om 4 % i solidarisk avgift for inkomsten 6ver 1 miljon PLN
arligen. Den polska regeringen har nyligen gatt ut med en planerad reform av skattesystemet,
men det verkar inte innebara nagra vasentliga skillnader i beskattning av kapitalvinster och
utdelning pa individniva.

Bolagsskatt

e | Polen tilldmpas en rak bolagsskattesats om 19 %.

e En skattesats om 9 % tillampas dock for skattebetalare vars intdkter under beskattningséret
inte Overskridit ett belopp om motsvarande 2 miljoner EUR. Denna skattesats appliceras inte
pa inkomst av kapitalvinster.

Skatt pa utdelning
e Utdelning beskattas med en rak skattesats om 19 %.

Skatt pa kapitalvinst
e Kapitalvinster beskattas med en rak skattesats om 19 %. Ytterligare 4 % laggs till om
inkomsten 6éverstiger 1 miljon PLN om aret.

Incitamentsprogram och skattelattnader
Polen tillhandahaller inga incitamentsprogram eller skattelattnader for kapitalvinster eller
utdelning.

Kapitalforluster
Med det belopp av forlust som realiseras under beskattningsaret fran en specifik kélla av inkomst,
kan en skattebetalare i Polen:

e Reducera intjdnad inkomst fran samma kalla under de kommande fem beskattningsaren.
Reduktionen far dock inte 6verstiga 50 % av forlusten, eller;

e Reducera intjanad inkomst fran samma kélla under de kommande fem beskattningsaren med
ett belopp ej 6verstigande 5 000 000 PLN, det belopp som inte kan utnyttjas kan foras éver
till de aterstdende aren av femarsperioden under forutsattning att reduceringen inte
overstiger 50 % av den forlusten.

o Kapitalforluster far inte dras av mot utdelning.
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Spanien

Spanien tillampar kedjebeskattning, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas pa bolagsniva och
efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Den generella trenden de
senaste tio aren visar ett 6kat skattetryck pa kapitalinkomster och det finns indikationer pa att
denna utveckling kommer att fortsatta framover.

Bolagsskatt

e | Spanien tilldmpas en generell bolagsskattesats om 25 %.

e Ett par regioner (Navarra och Euskadi) har majlighet att tillampa en annan bolagsskattesats
och den kan ocksa variera mellan olika bolagsformer:

Typ av bolag Statlig skattesats Navarra Euskadi
Generellt 25% 28 % 24 %
Start-up 15 % 28 % 24 %
Micro-féretag 25% 19% 20%
Sma foretag 25% 23 % 20%
Portfolioféretag 25% 28 % 20-25%

e Skattesatsen kan ocksa variera nagot mellan olika typer av sarskilda verksamhetsomraden
(t.ex. kreditinstitut ut). Saledes kan skattesatsen variera mellan 1 % och 31 % beroende pa
verksamhetsomrade och region. Det finns ocksa vissa bonifikationer géllande enheter som far
sin inkomst i Ceuta och Melilla, liksom andra typer av skatteincitament for verksamheter som
bedrivs pa Kanariedarna, vilket kan gora att den effektiva skattesatsen blir ldgre dven om
avdrag inte ar tillampliga.

Skatt pa utdelning

e Inkomst delas upp i ordinar inkomst och kapitalinkomst. Bade utdelning och kapitalvinster
beskattas generellt sett som kapitalinkomst. Alla kapitalvinster kategoriseras dock inte som
kapitalinkomster.

e Fran och med 1 januari 2021 har det inforts ytterligare ett gransbelopp och kapitalinkomster
beskattas nu enligt foljande:

Kapitalinkomst (EUR) Skattesats
Upp till 6 000 19%
6 000 — 50 000 21 %
50 000 — 200 000 23%
Over 200 000 26 %

Skatt pa kapitalvinst
e Kapitalvinster beskattas enligt tabellen ovan.
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o | tilldgg till ovan skattesatser kan en del av kapitalvinsterna komma att minskas genom
tilldmpning av en minskningsprocentsats enligt en 6vergangsbestammelse. Denna reduktion
tillampas om vissa forutsattningar ar uppfyllda, bland annat ska tillgangen eller rattigheten
vara forvarvad fore 31 december 1994.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Ett sarskilt avdrag medges for investering i nya spanska bolag. Avdraget uppgar till 30 % av det
investerade beloppet och ar begransat till investeringar om maximalt 60 000 EUR per ar, vilket
medfor ett arligt avdrag om 18 000 EUR per ar. Avdraget medges inte om andra skatteldttnader
ar tillampliga.

Foljande kriterier maste vara uppfyllda for att avrékning ska medges:

e Bolaget maste vara ett onoterat spanskt bolag

e Bolaget maste bedriva aktiv verksamhet (passiv kapitalférvaltning omfattas exempelvis inte)

e Bolagets egna kapital far vid arets ingang inte éverstiga 400 000 EUR. Om bolaget ingar i en
koncern avser kravet hela koncernen.

e Investeringen ska goras i samband med bildandet av bolaget eller nagot av de tre
efterféljande aren.

e Aktierna maste dgas i minst tre ar och maximalt tolv ar fran investeringstillfallet (annars maste
skattereduktionen aterbetalas)

e Individen eller dess narstaende far inte, direkt eller indirekt, inneha mer dn 40 % av kapitalet
eller résterna.

Kapitalférluster

e Kapitalvinster kan kvittas mot kapitalforluster. Om forlusterna overstiger vinsterna under
beskattningsaret kan forlusterna kvittas mot framtida vinster under de kommande fyra aren.
Under vissa forutsattningar kan kapitalforluster i viss man kvittas mot annan typ av inkomst.
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Storbritannien

Storbritannien tillampar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinsten beskattas pa
bolagsniva och efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Den generella
trenden visar en minskning av skattetrycket pa kapitalvinster och utdelning. Kommande ar ar
svara att se indikationer om, men pé grund av utgifter i samband med Covid 19-pandemin
forvantas skattetrycket snarare o6ka an minska med syfte att Oka skatteintdkterna.
Bolagsskattesatsen kommer att 6ka fran 19 % till 23 % ar 2023. Beskattning av kapitalvinst och
utdelning har lange varit foremal for diskussion och en hojning i detta avseende kan spekuleras
om.

Bolagsskatt
e Bolagsskattesatsen ar 19 %.

Skatt pa utdelning
e Utdelning beskattas progressivt beroende pa den skattskyldiges totala inkomst enligt féljande
tabell:

Total inkomst (GBP) Skattesats
Upp till 37 500 7,5%
37501 -150 000 32,5%
Over 150 000 38,1%

e Qavsett inkomst ar de forsta 2000 GBP skattefria, men inkluderas i berdkningen av
gransvardena ovan.

e Utdelning kommer vanligtvis beskattas i sista ledet. Om nagon har 50 000 i arbetsinkomst och
10 000 i utdelning beskattas anstallningsinkomsten forst. Utdelningen beskattas darefter med
0 % pa 2000 och 32,5 % pa 8000 eftersom den totala inkomsten faller inom det
inkomstspannet.

e Om en individs 6vriga inkomst inte Overstiger det personliga grundavdraget om 12 500 GBP
anvands aterstoden av det personliga grundavdraget mot utdelningsinkomsten.

Skatt pa kapitalvinst
e Kapitalvinst beskattas progressivt beroende pa den skattskyldiges totala inkomst enligt
foljande tabell:

Total inkomst (GBP) Skattesats
Upp till 37 500 10 %
Over 37 500 20%

e Om kapitalvinsten ar relaterad till carried interest eller bostadsfastighet okar respektive
skattesats med 8 procent och blir darfor antingen 18 % eller 28 %.
e Kapitalvinst fran forséljning av primarbostad beskattas inte.
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e Ett arligt undantagsbelopp om de foérsta 12300 GBP av beskattningsbara vinster som
realiseras av en individ tillampas varje beskattningsar. Vissa undantag finns.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Business Asset Disposal Relief

Business Asset Disposal Relief (“BADR”) kan tillampas vid avyttring av aktier (eller andra varde-
papper) i ett Personal Trading Company ("PTC”). Om BADR &r tillampligt tillampas en skattesats
om 10 % oavsett den skattskyldiges inkomstniva. Foljande forutsattningar maste vara uppfyllda:

e Aktierna som disponeras maste finnas i ett PTC. Det innebdr att den skattskyldige maste dga
atminstone
5 % av aktiekapitalet och pd grund av detta inneha atminstone 5 % av rostrattigheterna samt
dven vara beréattigad till 5 % av utdelning och 5 % av tillgdngarna vid en likvidation, och/eller
vara beréttigad till atminstone 5 % av likviden fran avyttring av stamaktiekapitalet i bolaget.

e Den skattskyldige maste vara en tjansteman eller anstalld i bolaget.

e Bolaget maste vara ett onoterat handelsféretag (trading company).

Ovan forutsattningar maste ha varit uppfyllda i minst tva ar fore disponeringen.

Det finns en begransning over livstid om kvalificerad kapitalvinst om 1 000 000 GBP. Om den
gransen Overskrids ar inte BADR langre tillampligt utan den generella skattesatsen ska tillampas.

Investors Relief
Investors’ Relief tillampas med en rak skattesats om 10 % pa en disponering av aktier i ett
onoterat handelsféretag (trading company).

For att kvalificeras for detta maste foljande forutsattningar vara uppfyllda:

e Aktierna maste vara stamaktier i ett verksamt féretag som var onoterat nar aktierna
utfardades.

e Aktierna maste vara nya teckningsaktier utgivna mot kontant betalning.

e Aktierna maste ha utfardats per den 17 mas 2016, innehavda atminstone tre ar och
disponerade per den 6 april 2019.

Skattelattnaden &r vanligtvis inte tillamplig om investeraren eller ndgon narstaende ar en anstalld
eller tjansteman i bolaget.

Bolaget maste inte vara ett PTC (alltsa finns det inget andelskrav).
Kvalificerade kapitalvinster ar for varje individ begransad till 10 miljoner GBP 6ver en livstid.

Fler genertsa skattelattnader tillampas for individer som investerar i foretag som uppfyller de
kvalificerade villkoren enligt EIS- eller SEIS-systemen, eftersom de anses vara mer riskfyllda
foretag. For att uppmuntra investeringar i dessa hogriskforetag finns foljande lattnader
tillgangliga:

Enterprise Investment Scheme (”EIS”)
Om en individ tecknar aktier i ett kvalificerat EIS-bolag kan foljande skatteldttnader vara
tillgangliga:

e Inkomstskatteldttnader om 30 % pa det belopp som investeras (upp till en grans pa 1 miljon
per investering och ar och ytterligare 1 miljon for “kunskapsintensiva” foretag. Lattnader kan
begdras under beskattningsaret for investeringen eller foregaende beskattningsar, med
forbehall for de hogsta belopp pa vilka befrielse kan medges.

48



Konkurrensperspektiv pa den svenska beskattningen av entreprendrskap | Bilaga 1

e CGT-befrielse vid avyttring av EIS-aktier pa vilka inkomstskattelattnader har begarts.

e CGT pa kapitalvinster som realiseras vid forsaljning av andra tillgangar under investeringsaret
kan skjutas upp. Uppskjutna vinster beskattas istallet under beskattningsaret som EIS-aktien
séljs, eller om de relevanta villkoren for EIS pa annat satt upphor att vara uppfyllda.

Skattelattnaden dras in om bolaget eller den enskilde upphor att uppfylla de kvalificerade
villkoren, eller om aktierna avyttras inom tre ar efter investeringen.

For att kvalificera sig maste foretaget uppfylla féljande villkor (nagra av nedanstaende ar mer
generodsa for “kunskapsintensiva” foretag):

e Bolaget maste vara onoterat och ha sitt permanenta séte i Storbritannien.

e Det maste vara ett verksamhetsbolag (trading company) som inte bedriver forbjuden handel
(t.ex. bankverksamhet, handel med mark).

e Det farinte ha tillgdngar som 6verstiger 15 miljoner pund fére emissionen.

e Det maste ha farre dn 250 anstallda.

e Det far inte tidigare ha samlat in mer an 12 miljoner pund i EIS-finansiering

e Det far inte ha samlat in mer @n 5 miljoner pund i EIS eller SEIS-finansiering under de senaste
tolv manaderna.

e Det far inte vara i ekonomiska svarigheter nar aktierna emitteras.

e Det maste ha for avsikt att oka sin handel i framtiden.

e Det maste finnas en betydande risk for forlust av kapital for investeraren.

e De likvida medel som tillfors i investeringsrundan maste anvandas for handel inom tva ar.

For att kvalificera sig maste investeraren uppfylla féljande villkor:

e De far inte ha nagon koppling till foretaget (t. ex. inte vara en anstalld eller tjansteman, eller
ha ett innehav om mer dn 30 % av det totala aktiekapitalet, inklusive innehav som nérstaende
har). Ett visst undantag finns for de som senare blir ledare i foretaget.

e De maste inneha EIS-aktierna i minst tre ar (annars dras lattnaden tillbaka).

e De farinte inneha nagra icke-EIS kvalificerade aktier i bolaget vid den tidpunkt da EIS-aktierna
tecknas.

The Seed Enterprise Investment Scheme (SEIS)

SEIS &r liknande EIS men tilldmpas pa mindre bolag. Om en individ investerar i ett kvalificerat SEIS-
bolag, kan de tillampa en inkomstskatteldttnad om 50 % av det investerade vardet. Det finns en
arlig investeringsgrans om 100 000 pund per skattskyldig.

| tillagg till de 50 % i skatteldttnad ar all kapitalvinst som gors efter avyttring av SEIS-aktier
undantagna beskattning. Dessutom kan en individ undanta upp till 50 % av vinsten som realiseras
fran andra tillgangar det beskattningsaret som investeringen gors, till ett maximalt belopp om
vardet av skatteldttnaden som begarts pa SEIS-investeringen.

Kriterierna for den individuella investeraren ar samma som de for EIS, bortsett fran att de kan ha
innehaft aktier som inte kvalificerades som SEIS sedan tidigare. Féljande kvalificerade kriterier for
bolaget ar liknande men generellt stramare:

e Bolaget maste vara onoterat och genomfora kvalificerad handel som inte &r dldre &n tva ar.
e Bolagets tillgangar far inte uppga till mer &n 200 000 pund fore teckningen av aktierna.

e Bolaget maste ha farre dn 25 heltidsanstallda.

e Bolaget far inte ha tagit emot mer an 150 000 pund i SEIS-finansiering de senaste tre aren.
e Investeringstillgangen maste anvandas for handel inom tre ar.
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Kapitalférluster

Kapitalforluster far som huvudregel dras av mot kapitalvinster. Forluster som uppkommit
under ett beskattningsar kommer automatiskt att anvandas for att kvitta vinster som uppstar
under samma beskattningsar. Om férlusterna Overstiger vinsterna fors Gverskottsforluster
framat och kompenseras automatiskt.

Om forluster uppstar pa transaktioner mellan “anslutna parter” kan dessa forluster endast
anvandas for att kvitta vinster pa en transaktion med samma anslutna part, dvs de kan inte
anvandas mot vilken kapitalvinst som helst.

Om forluster uppstar fran transaktioner utan anslutna parter finns det inga restriktioner om
vilka vinster som forlusterna kan anvandas emot.

Under vissa forutsattningar kan en person gora ansprak och kvitta en kapitalforlust mot annan
beskattningsbar inkomst under ett beskattningsar (snarare an mot kapitalvinster). Denna
befrielse ar tillganglig om aktier pa vilka EIS eller SEIS skatteldttnad begardes avyttras med
forlust, eller om aktierna ar i ett kvalificerat onoterat verksamt foretag och nyligen tecknades
av den skattskyldige. De kvalificerade villkoren for bolaget liknar dem som galler for EIS, men
foretagets bruttotillgdngar far inte ha éverskridit 7 miljoner pund vid den tidpunkt da aktierna
tecknades och 8 miljoner pund omedelbart efter teckningen.
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Tyskland

Tyskland tillampar kedjebeskattning, vilket innebar att bolagsvinsten beskattas forst pa bolags-
niva och efterféljande utdelning beskattas sedan personligen hos deldgaren. Generellt beskattas
utdelningar och kapitalvinster pa samma satt och med samma skattesatser. Inkomst genererad i
ett bolag beskattas bade med bolagsskatt och sa kallad “trade-skatt”.

Den generella trenden i Tyskland har inte visat nagra storre forandringar de senaste tio aren. Det
finns for narvarande inga indikationer eller forslag pa att andra reglerna avseende beskattning av
kapitalinkomst. Under tiden for rapportens upprattande har det varit val i Tyskland, vilket har
resulterat i ett osakert parlamentariskt lage. Under forutsattning att resultatet blir ett maktskifte
dar De grona, Tysklands socialdemokratiska parti och Vénstern bildar regering finns indikationer
pa att det kan komma att ske vissa hojningar av dgarbeskattning, aven om det ar for tidigt for att
konstatera.

Bolagsskatt

e Bolagsskatten i Tyskland &r 15 % uppraknat med ett solidariskt tilldgg pa 5,5 %. Den totala
bolagsskattesatsen uppgar darmed till 15,825 %.

e Trade-skatten uppgar till 3,5 % multiplicerat med en variabel for kommunal skattesats som
varierar mellan 200 % och 900 %. Berlin tillampar en variabel om 410 %, och den tillampliga
trade-skatten uppgar darfor till 14,35 % (3,5 % x 490 %).

e Trade-skatten berdknas inte pa samma satt som bolagsskatten. Berdkningen ar komplicerad
med flera undantag. Trade-skatten rdknas inte upp med det solidariska tillagget om 5,5 %.

e | mycket generella drag innebéar ovan att den effektiva skattesatsen i Berlin uppgar till
30,175 % (15,825 % + 14,35 %).

Skatt pa utdelning
Beskattning pa utdelning beror pa vilken metod som anvands. | Tyskland finns tva olika metoder
for uttag av skatt pa utdelning: “the settlement tax” och “the partial income method”.

The settlement tax

e "The settlement tax”-metoden tillampas pa utdelningar pa aktier som dgs som privata
tillgangar.

e Generellt beskattas utdelningarna med en rak skattesats om 25 %, som uppraknas med ett
solidariskt tillagg om 5,5 %. Den effektiva skattesatsen ar darmed 26,375 %.

e Om den skattskyldiges effektiva beskattning understiger 25 % kan den skattskyldige valja att
beskatta utdelningen enligt den ordinarie progressiva skattesatsen, dvs. till en progressiv
skattesats om 0 % - 40 % (med tillkommande upprakning av solidariskt tillagg om 5,5 % i vissa
fall).

The partial income method (optional)

e Den skattskyldige kan under vissa forutsattningar valja att utdelningen ska beskattas
progressivt. | sadant fall ar 60 % av mottagen utdelning skattepliktig och 40 % ar undantagen
beskattning. For att ansdka om att beskattas enligt “the partial income method” maste
foljande forutsattningar vara uppfyllda:

— Aktiedgandet i bolaget uppgar till minst 25 %, eller,
— om den skattskyldige ar anstélld i bolaget, aktiedgandet i bolaget uppgar till minst 1 %.

e Eftersom den progressiva individuella beskattningen ocksa inkluderar 6vrig inkomst, kommer
den effektiva beskattningen paverkas av den skattskyldiges évriga inkomster.

e Skattesatserna varierar mellan 0-47,475 % (inklusive det solidariska tillagget om 5,5 %, om
detta ar tillampligt).
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e Den effektiva skattesatsen ar darfor 0-28,485 % eftersom endast 60 % av utdelningen &r
skattepliktig.

e Om aktierna inte dgs privat utan innehas av ett bolag maste “the partial income method”
tillampas (dvs. det ar inte mojligt att anvanda “the settlement method”).

Skatt pa kapitalvinst

Beskattning sker som utgangspunkt endast pa realiserade kapitalvinster. | likhet med beskattning
av utdelning finns tva olika metoder for beskattning av kapitalvinst: “the settlement tax” och “the
partial income method”. Valet av tillampningsmetod styrs av innehavets storlek, se nedan.

The settlement tax

e "The settlement tax”-metoden ér tilldmplig pa kapitalvinster om aktieinnehavet understiger
1 % och aktierna ags privat (dvs. inte av ett bolag).

e Generellt beskattas kapitalvinster med en rak skattesats om 25 %, som uppraknas med ett
solidariskt tilldgg om 5,5 %. Den effektiva skattesatsen ar darmed 26,375 %.

e Den skattskyldige kan valja att beskattas enligt den vanliga progressiva skatteskalan med en
skattesats som uppgar till mellan 0 % och 45 % (plus solidariskt tillagg, om det ar tillampligt),
i det fall den individuella skattesatsen ar lagre an 25 % i rak inkomstskatt.

The partial income method (optional)

e Om den skattskyldige har (eller vid nagon tidpunkt under de senaste fem &aren fore avyttring
har haft) ett aktieinnehav om minst 1 % i bolaget, beskattas kapitalvinsten progressivt med
mellan 0 och 47,475 % (inklusive det solidariska tillagget om 5,5 %, om det ar tillampligt).

e Endast 60 % av kapitalvinsten &r underlag for beskattning enligt the partial income method.
Detta innebdr att den effektiva skattesatsen uppgar till 0-28,485 %.

Incitamentsprogram och skattelattnader

e Forinvesteringsinkomster (t.ex. ranta, utdelning, kapitalvinster) finns ett arligt skattefritt be-
lopp pa 801 EUR (dubbelt utrymme géller for makar som investerar gemensamt). Utdver detta
finns inga tillgdngliga regler kring skatteldttnader pa individniva vad géller kapitalinkomst.

Kapitalforluster

e Om "the settlement method” tillampas kan kapitalforluster fran aktieforsaljningar for
narvarande endast dras av fran kapitalvinster fran aktieférséljningar. Det ar alltsa inte mojligt
att gora avdrag fran andra investeringsinkomster sa som utdelning, ranta eller andra typer av
inkomster, t.ex. 16n.

e For "the partial income method” géller att 60 % av kapitalforlusterna far dras av mot ovrig
inkomst utan begransning i inkomstslag.

e Outnyttjade kapitalforluster far foras vidare till efterféljande ar.

Ovrigt: Avdragsférbudet vid tillampning av “the settlement method” som medfér att
kapitalforluster inte far dras av. mot andra investeringsinkomster ar for narvarande foremal for
provning i Tysklands federala forfattningsdomstol da bestdimmelsen kan anses strida mot
konstitutionen.
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USA

USA tillimpar kedjebeskattning for “C-féretag”®, vilket innebér att bolagsvinsten beskattas pa

bolagsniva och efterféljande utdelning beskattas ytterligare en gang pa individniva. Beskatt-
ningen skiljer sig vasentligen at mellan olika delstater. For att mojliggora en rattvisande
jamforelse har den lokala skattesatsen Washington DC anvants. Den generella trenden har visat
en Okning i beskattning av kapitalvinster de senaste tio aren och det finns indikationer pa att den
utvecklingen fortsatter at samma hall kommande ar.

Bolagsskatt

e Den federala bolagsskatten uppgar till 21 % for inkomstar 2021.

e Vissa delstater beskattar bolagsvinsterna ytterligare. lowa tar ut en extra skatt om 12 % vilket
ger den hogsta bolagsskatten i USA om totalt 33 %. Andra tar inte ut nagon extra skatt alls
och en del erbjuder skattereduktioner.

e Delstaterna anvdnder sig ocksa av olika berdkningsmetoder och gransvarden.

Skatt pa utdelning

Utdelningar delas upp i kvalificerade och icke-kvalificerade utdelningar. Den skattskyldige kan
utover det nedan beskrivna vara skyldig att betala en investeringsinkomstskatt om 3,8 % vid en
modifierad bruttoinkomst om éver 200 000 USD. | sammanstaliningen har ocksa en delstatsskatt
om 8,95 % (Washington DC) adderats.

Om foljande forutsattningar ar uppfyllda, ska utdelningen beskattas som en kvalificerad
utdelning:

e Utdelningen gors fran ett amerikanskt bolag, fran ett bolag som &r bérsnoterat eller fran ett
utlandskt bolag som ar beldget i ett land USA har ett gdllande skatteavtal med.

e Aktieinnehavet maste ha varat i 6ver 60 dagar under en 121-dagarsperiod, raknat fran 60
dagar fore utdelning och upp till 60 dagar efter utdelning.

e Kvalificerad utdelning beskattas enligt féljande reducerad skattetabell:

Kvalificerad utdelning (USD) om beskattnings-Skattesats

bar:

0—-40400 0%
40 401 - 445 850 15%
Over 445 850 20 %

Om den skattskyldiges totala inkomst inte overstiger 40400 USD, ar inte utdelningen
skattepliktig.

Okvalificerad utdelning

e Okvalificerad utdelning beskattas pa samma satt som vanlig inkomst. Gréanserna bestams av
den skattskyldiges ovriga inkomst, och utdelningen ldggs pa exempelvis inkomst fran arbete.

e Okvalificerad utdelning beskattas enligt foljande for “single filers”:

6 Ett C-foretag ar ett foretag som beskattas separat fran dess dgare och ar féremal for bolagsbeskattning.
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Okvalificerad utdelning (USD) Skattesats
0-9950 10%
9951-40525 12%
40526 -86375 22%
86 376 —164 925 24 %
164 926 — 209 425 32%
209 426 — 523 600 35%
Over 523 601 37%

Skatt pa kapitalvinst

Beskattning av kapitalvinst beror pa huruvida tiden for aktieinnehavet betraktas som
innehavet langt eller kort. Kapitalvinster fran aktieinnehav om mer an ett ar behandlas som
langtidsinnehav och beskattas pa samma satt som kvalificerade utdelningar.

Kapitalvinster fran aktieinnehav om mindre an ett ar beskattas pa samma satt som vanlig
inkomst och okvalificerat innehav.

| tillagg till den vanliga inkomstskatten, om den skattskyldige har en “modified adjusted”
bruttoinkomst pa Gver 200000 USD, beskattas investeringsinkomster, inklusive
kapitalvinster, med en extra skatt om 3,8 %.

| sammanstéliningen har ocksa en delstatsskatt om 8,95 % (Washington DC) adderats.

Incitamentsprogram och skattelattnader

Om en person investerar i en sa kallad QSBS (qualified small business stock), ar denne
berattigad till fordelaktig behandling av kapitalvinster om bade investeraren och bolaget
uppnar vissa forutsattningar.

En aktiedgare som inte &r ett foretag far exkludera 50 % av vinsten fran forsaljning av QSB
(qualified small business)- aktier om innehavet har varat i éver fem ar. For QSB-aktier som ar
forvarvade efter 17 februari 2009 och fére den 27 september 2021, 6kar delen som kan
exkluderas till 75 %. For kvalificerade aktier forvarvade efter den 27 september 2010 far 100
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e % av vinsten exkluderas. Det finns ingen alternativ skatt pa realiserade vinster fran aktier som
ar forvarvade efter den 27 september 2010.

e Vinsten som den skattskyldige kan ta i ansprak under dessa forutsattningar ar
begransad till 10 miljoner USD kumulativt och arligen till 10 ganger vad QSB-aktien
saldes for under aret (per aktiedgare och per bolag).

e En skattskyldig far 6verfora vinst fran forsaljning av QSB-aktier med innehav om &ver
sex manader men kortare dn fem ar, sa lange den skattskyldige koper ett nytt QSB inom
60 dagar efter forsaljningen.

Kapitalforluster

e  Kapitalférluster kan dras av mot kapitalvinster. Dessutom finns méjlighet att utoka
avdraget med upp till 3 000 USD varje ar. Outnyttjad kapitalforlust kan utnyttjas senare
ar utan begransning i tid.
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