SVENSKT NARINGSLIV

Ett W-forlopp dar flera branscher bloder
samtidigt som ekonomin aterhamtar sig

Huvudsakliga budskap

V-scenariot har forbytts till ett W. Den andra vagen slar
huvudsakligen mot de branscher som var hardast drabbade
under varen. Tack vare att vaccinframstéllningen har gatt
snabbare an véantat kommer tillvaxten bli htg under en stor del
av 2021. Det ror sig dock om tillvaxt fran laga nivaer.
Lagkonjunkturen kvarstar en bit in i 2023.

Arbetsldsheten dkar ytterligare under inledningen av 2021
men sjunker sedan gradvis tillbaka nar ekonomin aterhamtar
sig. Okande langtidsarbetslshet &r ett stort problem som har
forvérrats av krisen. Strukturomvandlingen mot nya sétt att
arbeta har accelererat, nagot som gor att missmatchen pa
arbetsmarknaden ¢kar och fler blir varaktigt arbetslésa.

De globala statsskulderna kommer att vara pa rekordhoga
nivaer efter Coronakrisen. Sverige befinner sig i ett gynnsamt
lage med en jamforelsevis lag statsskuld som bor kunna
anvandas for att aterhamtning och svensk konkurrenskraft ska
kunna paverkas positivt.
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2020 2021 2022
BNP -3,1(-4,4) 3,1(3,2) 4,5 (3,0)
Hushallens konsumtion -5,3 4,2 5,2
Offentlig konsumtion 0,4 2,6 1,2
Investeringar -2,6 1,0 5,0
Export -5,0 5,9 4,3
Import -6,3 5,9 3,5
Lagerbidrag -0,6 0,1 0,1
Kallor: SCB och Svenskt néringsliv.
2020 2021 2022
Arbetsloshet 8,5(8,7) 9,0 (9,5) 8,2 (8,6)

Kaéllor: SCB och Svenskt néringsliv.

Den ekonomiska utvecklingen

Pandemin har paverkat vara samhéllen av sallan skadat slag. Samhéllen har stéangt ned,
manga manniskor har drabbats, bade av sjukdomen och av de ekonomiska foljdeffekterna
som nedstangningar och restriktioner har orsakat. | och med att manniskor inte har kunnat
arbeta har den ekonomiska aktiviteten i stora delar av varlden minskat. Varst var laget under
varen da chocken var som storst, med lander som stangde granser och problem for
varutransporter, internationell handel och globala vérdekedjor som féljd. Det gjorde att
finansmarknader svajade och borsfallen blev stora. De arbetade timmarna i vérldens
ekonomier sjonk kraftigt.

Nér smittspridningen avtog under sommaren och tidig host aterhamtade sig marknader och
ekonomier. Rekordstora BNP-fall under det andra kvartalet forbyttes mot rekordstora BNP-
okningar under det tredje kvartalet. Ekonomierna har dock en bit kvar innan varens fall ar
aterhamtat, se diagram nedan. Storleken pa den svenska ekonomin var under det tredje
kvartalet 2,7 procent l&gre &n under motsvarande kvartal i fjol.
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BNP niva i utvalda lander
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Not: Serierna &r indexerade till 2019Q4 = 100.
Kallor: Nationella kallor via Macrobond.

Under de senaste veckorna har viruset kommit tillbaka i en andra vag som har inneburit
ytterligare restriktioner och nedstangningar. Tron pa en V-formad aterhamtning har forbytts i
ett W-format scenario dar BNP aterigen faller under det fjarde kvartalet i ar. De hardast
drabbade sektorerna under varen, framfor allt hotell och restaurang, ar de som ocksa nu
paverkas mest negativt. For industrin ar laget annorlunda jamfort med i varas. Det osakra
laget med nedstangda granser och brott i leverantérskedjor som da radde ser inte ut att
upprepa sig denna gang.

Den svaga tillvéaxten kvarstar under inledningen av 2021. Det drojer till andra kvartalet nasta
ar innan vaccinationsprogram har borjat ge effekt pa smittoriskerna. Forst da kan varldens
ekonomier aterga till ett normallage igen. Tillvaxten kommer ta fart nar manniskor tillats
motas igen och de arbetade timmarna kan 6ka. Det drojer dock till andra halvaret 2021 innan
svensk ekonomi ar tillbaka pa forkrisnivaer och ytterligare ungefar ett och ett halvt ar till
dess att lagkonjunkturen ar 6ver (se prognosdiagrammet nedan). Bedémningar av
konjunkturutvecklingen har sedan i varas dikterats av virusspridningen och majligheterna till
vaccinering, sa ocksa denna gang. Om vi exempelvis skulle se plétsliga biverkningar av
vaccinet eller endast temporar immunitet kan konjunkturutvecklingen kraftigt paverkas
negativt. Grundscenariot ar dock att varlden och Sverige kan rulla ut ett kraftfullt
vaccinationsprogram som ger bra effekt under framfor allt det andra kvartalet nasta ar.

De étgardspaket som varldens regeringar och centralbanker har sjosatt sedan pandemins
utbrott har gjort att manga foretag och manniskor har klarat sig genom krisen. Trots
invandningar mot saktfardighet, krangliga regler och otillrackliga insatser kan man
konstatera att manga av de ekonomiska prognoser som i varas pekade mycket brant at fel
hall inte realiserades. Tillvéaxten har inte sjunkit lika mycket som befarades och
arbetslosheten har hittills inte blivit lika hog som manga trodde i inledningsskedet av krisen.
En viktig orsak till detta ar att de krisatgarder som har inforts sannolikt har mildrat
uppgangen i varslen och konkurserna. Detta har fort med sig hogre statsskulder i flertalet av
varldens ekonomier. Det har varit nddvandigt men gor samtidigt att sarbarheten infor
framtiden har 0kat. For Sveriges del ser det ur detta perspektiv fortsatt relativt bra ut. Den



svenska skuldkvoten &r fortsatt 1ag ur ett internationellt perspektiv (se diagram nedan). Nar
vl krisen &r 0ver kommer Sverige att ha offentliga finanser som ar vélskotta och som kan

anvandas till produktiva investeringar som héjer var langsiktiga produktionsformaga och kan

skapa ett hogre valstand pa sikt.
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Kallor: SCB och Svenskt naringsliv, prickad prognos.
Not: Trendtillvixten uppskattas pa kvartalsdata sedan 2011, streckad linje.

Varsel, korttidspermitteringar och 6kande arbetsldshet har diskuterats flitigt sedan
pandemins utbrott. Det ar tydligt att arbetsmarknaden har paverkats och att arbetslosheten
Okat. Det arbetas nu betydligt farre timmar i den svenska ekonomin jamfort med tidigare.
Vissa av krisens effekter &r temporara och nér nedstdngningarna och restriktionerna fasas ut
under inledningen av 2021 kommer exempelvis de arbetade timmarna relativt fort aterga till
mer normala nivaer. Nar det galler arbetslésheten kommer det ta langre tid innan ett
normallage aterfinner sig (se prognosdiagram 6ver arbetslGsheten).
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Kallor: SCB via Kl och Svenskt naringsliv.
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Arbetsmarknaden har lange varit under ett strukturellt tryck dar omvandling mot nya, ofta
digitala, satt att arbeta har fatt okad betydelse. Denna strukturomvandling paskyndas av
krisen och fler blir darfor langvarigt arbetsldsa. Det kan redan skonjas i statistiken 6ver
Iangtidsarbetslosa som gradvis har 6kat (se diagram med antal inskriva arbetslosa). Framover
bedoms de langtidsarbetslosas andel av den totala arbetslosheten att 6ka. Missmatchen
mellan den kompetens som arbetsgivare efterfragar och de tillgangliga kompetenserna hos
stora delar av arbetskraften kommer de narmaste aren att utgora ett stort problem, dels for

foretagens tillvaxtmojligheter men kanske framfor allt for de ménniskor som kommer
kvarsta i arbetsloshet nar krisen ar Gver.
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Killa: Arbetsformedlingen.



g

= Ekonomisk bedémning

Bettina Kashefi
8 december 2020



,é SVENSKT NARINGSLIV 2020-12-07

Prognosen i sammandrag

« V-scenariot har forbytts till ett W — ekonomin aterhamtar sig, men
manga branscher bléder

« Hog langtidsarbetsloshet ar ett stort problem som har forvarrats under
krisen — strukturomvandling har paskyndats och missmatchen okar. Risk
for att arbetslésheten biter sig fast pa en hog niva.

* De globala statsskulderna kommer att vara pa rekordhdéga nivaer efter
Coronakrisen — Sverige val rustat
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En del av fallet under Q2 aterhamtades

men BNP-nivan ar fortfarande lag

BNP niva, indexerad serie 2019Q4 = 100
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Kallor: Nationella kédllor via Macrobond.
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BNP-prognoser rorlig materia

Genomsnittsprognoser for 2020 gjorda i respektive manad

I M mars
W april
18 B maj
M juni
38 -3,4 -3,4 M juli o aug
M sept
4,6 W okt
-5,2 -5,2
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Kalla: Konjunkturinstitutets prognosjamforelse
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Virusspridning

New confirmed cases of Covid-19 in Ireland, Czech Republic, France, Italy, Germany and Sweden
Seven-day rolling average of new cases (per 100k)
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Source: Financial Times analysis of data from the European Centre for Disease Prevention and Control, the Covid Tracking Project,
the UK Government coronavirus dashboard, the Spanish Ministry of Health and the Swedish Public Health Agency.
Data updated December & 2020 5.02pm GMT. Interactive version: fl.com/covid19
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Antal dodsfall

New deaths attributed to Covid-19 in Ireland, Czech Republic, France, Italy, Germany and Sweden

Seven-day rolling average of new deaths (per 100k)
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Allt fler haller sig hemma — restriktionerna biter

Residential areas: How did the time spent at home change since the Our World
beginning of the pandemic?
This data shows how the number of visitors to residential areas has changed relative to the period before the pandemic.
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Source: Google COVID-19 Community Mobility Trends — Last updated 4 December, 20:02 (London time)
MNote: It's not recommended to compare levels across countries; local differences in categories could be misleading.
QurWworldInData.org/coronavirus « CC BY
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Restaurangutveckling under Corona

Procentuell omsattningsforandring per dag jamfort med motsvarande dag

foregaende ar, Riket, samt 7 dagars glidande medelvarde (linje)
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Hotellutveckling under Corona

Procentuell forandring av logiintakter per dag pa hotell i Sverige
1 mars - 6 december 2020 samt motsvarande veckodagar 2019

7 dagars glidande medelvarde
Kaélla: Benchmarking Alliance
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Hotellutveckling under Corona

Procentuell férandring av logiintakter per manad pa hotell 2020 jamfort

med motsvarande manad forra aret

Sverige Stockholm Goteborg Malmo

Storstader Ovriga Sverige |
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Kélla: Benchmarking Alliance
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Foéradlingsvardet uppdelat pa bransch

Andelar av totalt sasongsrensat foradlingsvarde, 20219Q4
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Industrin drabbas inte lika hart av den andra vagen —
darfor mildras tappet i BNP
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Anm: Data t.0.m. okt Kalla: SCB Kallor: Markit och Swedbank/Silf via Macrobond.
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Svenskt Naringslivs foretagarpanel - mindre nedgangar i
framtidsfortroendet an under varen men fran laga nivaer
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel
Anm: Undersokningen genomford 3-20 nov 2020
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Ovantat stark aterhamtning i @3 ocksa pa arbetsmarknaden
- men andra vagen gor att arbetslésheten vintas 6ka kommande manader

Antal inskrivna arbetslosa vid Arbetsférmedlingen 18-64 ar, 2018-2020
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Not: Den blaa vertikala linjen markerar mars 2020. Kalla: Arbetsformedlingen
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Antalet langtidsarbetslosa har stigit och dess andel av
totala arbetslosa kommer att stiga ytterligare
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Kalla: Arbetsférmedlingen
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Varslen har dnnu inte 6kat som i varas
Antal varslade om uppsagning per manad, 2018-2020 Ackumulerade varsel
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Kalla: Arbetsformedlingen genom Ekonomifakta
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2020 2021 2022
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Kallor: SCB och Svenskt naringsliv, prickad prognos.
Not: Trendtillvaxten uppskattas pa kvartalsdata sedan 2011, streckad linje.

Kallor: SCB via Kl och Svenskt naringsliv.
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Sverige hade laga skulder bade innan krisen och
aven efter genomférda atgarder

Offentliga sektorns bruttoskuld
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Kalla: Eurostat.
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Slut pa den akuta fasen under andra kvartalet nasta ar
— men riskerna forblir stora

Virusrelaterade risker — logistikproblem vid leverans och distribution, daligt fungerande vaccin

Omfattningen av kommande konkurser osaker — likviditets- vs soliditetsproblem

Industrin som draglok maste fa med sig tjdnstebranscherna — néar lattas restriktionerna och
nar atergar beteenden till det normala?

Viktigt att halla ut med stoden for att radda jobben — nu ser vi ett slut och vi har rad

20



