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Remissvar

Promemoria "Tillsyn dver efterlevnaden av EU:s marknadsmiss-
bruksférordning”

| promemorian foreslas lagéndringar for att Finansinspektionen ska kunna vidta vissa atgér-
der for att dvervaka efterlevnaden av EU:s marknadsmissbruksférordning nr 596/2014
(MAR) redan fran den 3 juli 2016 och for att aktiemarknadsbolag, insynspersoner och andra
berérda marknadsaktdrer ska kunna uppfylla sina skyldigheter enligt MAR fran denna dag.
Detta i avvaktan pa att resterande lagéndringar, som kravs for att anpassa svensk ratt efter
MAR och for att genomféra EU-direktivet (2014/57/EU) om straffrattsliga pafolider for mark-
nadsmissbruk, ska beslutas och trada i kraft. Det senare beréknas ske forst den 1 februari
2017.

Konsekvenser av den svenska lagstiftningsprocessen

Svenskt Naringsliv anser det beklagligt att ett sa viktigt och, redan i sig, svaroverskadligt
regelverk som detta inte kan hanteras i ett enda lagstiftningsarende och i ratt tid. MAR borjar
tillampas och géller som svensk lag den 3 juli 2016, men alla nédvandiga lagéndringar be-
rdknas vara pa plats férst sju manader dérefter. Detta innebar att tva olika regleringar kom-
mer att gélla under (minst) sju manader. Den svenska och den europeiska straffratten kom-
mer exempelvis att ha olika definitioner av insiderinformation och marknadsmanipulation.
Tillampningen férsvaras &ven av att regelverken i sig &r mycket komplexa. For berdrda bolag
och marknadsaktorer innebar det en dkad arbetsbérda och 6kade kostnader att under minst
sju manaders tid hantera de bada regleringarna. Forseningen i det svenska lagstiftnings-
arbetet och uppdelningen péa tva separata lagstiftningsérenden medfér séledes hdgre kost-
nader och administrativa bérdor an om implementeringen av EU-reglerna skett i ett lagstift-
ningsérende.

Svenskt Naringslivs instéllning till férslagen

Svenskt Naringsliv tillstyrker promemorians lagforslag.
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20 § 4 p. lagen om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument

| promemorian féreslas att Finansinspektionen ska fa ta ut en sarskild avgift for asidosattan-
den av skyldigheten enligt artikel 19 i MAR att underrétta anmélningsskyldiga personer om
anmalningsskyldigheten. Till skillnad fran 6vriga skyldigheter i den féreslagna 20 § 4 p. avilar
skyldigheten att underréatta nérstaende till personer i ledande stallning inte emittenten, utan
respektive person i ledande stélining. Svenskt Néringsliv anser att detta bor fortydligas. For-
slagsvis genom att flytta texten till en ny punkt i 20 § med lydelsen: "asidosétter sin skyldig-
het att skriftligen underrétta nérstdende om deras skyldigheter enligt artikel 19 i marknads-
missbruksforordningen.” | vart fall bér det i forfattningskommentaren tydligt anges vem det
aligger att underratta narstaende till personer i ledande stallning.

Uppskjutet offentliggbrande

Nar det galler uppskjutet offentliggérande av insiderinformation ger MAR medlemsstaterna
méjligheten att inte kréva att en skriftlig férklaring hérom lamnas till den behoériga myndig-
heten varje gang ett offentliggérande har skjutits upp. Till folid av de éndrade definitionerna
av insiderinformation i MAR kommer sannolikt fler uppskjutna offentliggéranden av insider-
information att behdva goras an som sker idag. Svenskt Naringsliv ar darfor sarskilt positiv
till att mojligheten féreslas utnyttjas och att emittenter och deltagare pa marknaden for ut-
slappsratter som skjutit upp offentliggérande av insiderinformation séledes bara da Finans-
inspektionen begér det behdver lamna en skriftlig forklaring till inspektionen hur villkoren for
att fa skjuta upp offentliggérandet uppfylides.

Viktigt med tidig information om nya blanketter och administrativa regler
De nya bestdmmelserna i MAR om anmalningsskyldighet innebar aft saval fler bolag som
fler personer omfattas av anmélningsskyldighet och att &ven fler transaktioner blir anmal-

ningspliktiga. Svenskt Néringsliv vill understryka vikten av att Finansinspektionen i god tid
fére den 3 juli 2016 informerar om nya blanketter och administrativa regler.
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