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Promemoria: Amorteringskrav

Foreningen Svenskt Naringsliv har av Finansdepartementet getts mojlighet att inkomma med
synpunkter pa rubricerad promemoria. | promemorian ldmnas forslag till ny bestammelse om
amorteringskrav i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Amorteringskravet
innebar att kreditinstitut som lamnar bolan till enskilda personer ska tillampa
aterbetalningsvillkor som &r férenliga med en sund amorteringskultur och som medfér att
hushallens skuldséttning inte blir alltfér hog. Syftet med amorteringskravet ar att motverka
makroekonomiska och finansiella stabilitetsrisker kopplade till hushallens skuldséttning. |
promemorian féreslés &ven att regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer
far meddela foreskrifter om amorteringskravet. Lagéndringarna foreslas galla fr.o.m. den 1:a
maj 2016. Nedan foljer Svenskt Néaringslivs synpunkter, som delvis foljer av det remissvar
rérande nya foreskrifter om amorteringskrav som lamnades till Finansinspektionen i april i &r
(SN Dnr 43-2015).

Ekonomiska aspekter

Svenskt Néringsliv instimmer i den grundlaggande problembeskrivningen om hushallens
skuldsattning. Hushallens skuldséttning matt som 1an i férhallande till disponibelinkomst 6kar
fran en, ur ett internationellt perspektiv, redan hog niva. Lejonparten av denna beléning
utgdrs av bolan. Andelen nya bolénetagare som tar lan som Overstiger 50 procent av
bostadens vérde har ocksa 6kat. Denna grupp kan antas vara sarskilt kanslig for
ekonomiska storningar. Aven om bendgenheten att amortera bland l&ntagarna har 6kat
under senare &r sa &r det fortfarande vanligt med amorteringsfria bolén biand de som har
belaningsgrader mellan 50 och 70 procent. Detta utgoér sammantaget en risk for
samhalisekonomin. Exempelvis skulle ett plétsligt fall i bostadspriserna kunna medféra att
hushéllen snabbt minskar sin konsumtion med paféliden att féretag slas ut, arbetslésheten
stiger etc.

I och med att penningpolitiken enligt Svenskt Naringsliv beddms fortsétta att vara mycket
expansiv under l&ng tid framéver sa &r det troligt att, allt annat lika, hushallens skuldséttning
fortsatter att stiga. Riskerna fér samhalisekonomin kommer i detta fall att fortsétta att 6ka. Att
i detta lage infora ytterligare nagon form av policyatgérd for att minska risken for framtida
ekonomiska kriser far anses vara av hég prioritet.
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Ett grundproblem bakom skulduppbyggnaden &r att bostadsbyggandet i Sverige sedan
manga &r &r eftersatt. Det bristande utbudet kan bl.a. hanféras till hyresregleringen och
ineffektiva plan- och bygglovsprocesser. Policyatgarder for att stimulera bostadsbyggandet
ar troligtvis av avgérande betydelse fér en mer hallbar utveckling av priser och skulds&ttning
pa bostadsmarknaden. | véntan pa sadana atgarder, vilka riskerar att droja, anser Svenskt
Naringsliv att ett amorteringskrav &r ett gangbart alternativ. Att f till stand en
amorteringskultur &r sunt bade ur ett mikro- och makroekonomiskt perspektiv. Svenskt
Naringsliv anser saledes att det &r bra att infora en reglering rérande amorteringskrav.

Det huvudsakliga problemet med Finansinspektionens tidigare forslag till amorteringskrav (Fl
Dnr 14-16628) var enligt Svenskt Naringsliv att bostadsbyggandet med stor sannolikhet
skulle paverkas negativt via en minskad efterfragan. Svenskt Naringsliv féreslog darfor i sitt
remissvar till Finansinspektionen att det féreslagna amorteringskravet skulle kompletteras
med ett tilldgg om amorteringsfrihet under férslagsvis en femarsperiod vid kép av
nyproducerad bostad. Det &r darfor gladjande att notera att det i toreliggande promemoria
framf6rs att undantag fran amorteringskrav bér kunna galla kop av nyproducerade bostader.

Ett amorteringskrav liknande det som tidigare presenterades av Finansinspektionen, med ett
tilligg om amorteringsfrinet under férslagsvis en femarsperiod vid kdp av nyproducerade
bostader, beddms i nuvarande konjunkturlége inte riskera att orsaka ett prisfall pa bostader
som utléser en konjunkturnedgang. Svenskt Naringsliv vill &ven framhalla vikten av att noga
utvardera effekterna av ett kommande amorteringskrav innan eventuella ytterligare atgarder
av liknande slag genomférs.

Konstitutionellt krav

Svenskt Néringsliv &r dock av uppfattningen att en nédvéndig férutsattning for ett
rattssamhalle &r att reglerna i grundlagen foljs. Det tidigare férslaget underkandes p&
konstitutionell grund. De férandringar som nu skett i dessa hanseenden har inte botat de
legala bristerna. Ett regelverk som det nu aktuella — med baring pa férhallanden mellan
enskilda — maste ges i form av lag. Svenskt Naringsliv anser att den brist pa respekt for det
konstitutionella regelverket som regeringen ger uttryck for &r uppseendevickande. Det ar
inte forsta gdngen som nu sittande regering agerar pa ett satt som synes vara avsett att
runda eller underminera grundlagen. Beteendet bar inte seriositetens préagel och maste
upphéra.

Sammanfattningsvis tillstyrker Svenskt Naringsliv att en reglering géllande amorteringskrav
infdrs, och understryker vikten av att undanta kép av nyproducerade bostéder for att minska
risken for att bostadsbyggandet hdmmas. Svenskt Naringsliv &r dock av den uppfattningen
att de aktuella forandringarna maste ske i form av lag.
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