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Sammanfattning

e Internationell konjunkturavmattning

Svensk hogkonjunktur ar passerad

Arbetslosheten stiger

Risken for en samre ekonomisk utveckling ar stor

Lonerna viktiga for internationell konkurrenskraft och arbetsmarknadens struktur

Den internationella konjunkturen har bérjat mattas av med allt lagre tillvaxttakter i manga av varldens ekonomier.
Varldshandeln och den globala industriproduktionen vaxer mycket langsamt. Detta paverkar ett litet land som
Sverige. Den svalare efterfragan pa exportmarknaden gor att tillvaxten i svensk utrikeshandel saktar in.

Det finns en rad osdkerhetsfaktorer i den globala ekonomin som kan paverka tillvaxten negativt. Diskussionen
kring 6kade handelshinder har vi formodligen inte sett slutet av och ett ytterligare inférande av protektionistiska
atgarder skulle innebara forsamrade tillvaxtforutsattningar for manga av varldens ekonomier. | Europa paverkas
den ekonomiska aktiviteten av osdkerheten kring vilket brexitavtal som kommer att tecknas och vilka de ekono-
miska konsekvenserna blir for EU, Storbritannien och i férlangningen Sverige. Dessa risker dampar redan utveck-
lingen i vdrldsekonomin. Framdver paverkar en rad politiska beslut forutsattningarna for dkad handel och tillvaxt.

Hdgkonjunkturen i den svenska ekonomin ar sedan lange passerad. Tillvaxttakterna har saktat in och framover
vantas en langsammare utveckling i svensk BNP. Tillsammans med en svagare utrikeshandel ar det framst bostads-
investeringarna som tynger tillvaxten. Bland hushallen har fortroendet sjunkit men konsumtionen vantas trots
detta bidra positivt till tillvaxten framover. De fortsatt mycket laga rantorna gor att hushallen formar 6ka sin kon-
sumtion ocksa de narmaste aren. Trots samre utsikter for den globala ekonomin och 6kande risker for en samre
utveckling i Sverige kommer Riksbanken att ga vidare med sin kommunicerade plan pa ytterligare en héjning av
reporantan. Till foljd av Iagt inflationstryck och svagare konjunktur bedéms darefter rantan ligga orord pa lag niva
under hela prognosperioden.

Arbetsldsheten har borjat stiga till féljd av att konjunkturen har bérjat mattas av. Detta blir sarskilt problematiskt
for de grupper som redan idag har ett svagt fotfaste pa arbetsmarknaden. Det &r stora skillnader pa syssel-
sattningsgrad och arbetsléshetsnivaer mellan inrikes och utrikes fodda. Till viss del mildras féretagens svarig-
heter att hitta personal av konjunkturnedgangen men i manga bristyrken kvarstar rekryteringsproblemen. De
svala konjunkturutsikterna framover gor att arbetslésheten stiger fran dagens nivaer, om dn inte lika snabbt
som sensommarmanaderna indikerade.

| denna konjunkturrapport presenteras tre kortare fordjupningsrutor. Den forsta diskuterar ingangsvarden infor
avtalsrorelsen 2020 utifran begreppen internationell konkurrenskraft och lagstaléner. Den andra redogor for
férskjutningen av bankfinansiering mot foretag som har fastigheter som tillgangar. Rapporten avslutas med en
regional fordjupning om exportberoendet ute i Sveriges regioner.

Nyckeltal
Arlig procentuell férindring om inte annat anges (féregaende prognos inom parentes)
2018 2019 2020 2021

BNP 2,3(2,3) 11(14) 1,0(1,5) 13
Produktivitet i ndringslivet! 0,4 (0,5) 0,8(0,3) 0.8(0,6) 0,8
Timmar?! 24 (24) 09(14) 0,1(0,7) 0,7
Sysselsattning 1,8(1.8) 0,3 (1.3) -0,2 (0,8) 0,5
Arbetsloshet?3 6,3 (6,3) 6,7 (6,2) 7.3 (64) 7.3
KPIF? 21(21) 1,7 (1,8) 1,6 (1,6) 1.6
Reporanta®* -0,5(-0,5) -0,2 (-0,2) 0,0(0,1) 0,0

Anm: * Kalenderkorrigerad, 2arsgenomsnitt, 3 procentuell andel av arbetskraften, 15-74 ar, 4 procent.

Kallor: Macrobond, Riksbanken, SCB och Svenskt Ndringsliv.




INnternationell ekonomi

Den globala ekonomin vixer allt lingsammare. Det dr framst tillverknings-
industrin som tynger tillvixtsiffrorna, bade i de avancerade ekonomierna
och i tillvixtlinderna (se diagram 1). Framtidsutsikterna for den globala
industriproduktionen ser ocksd dystra ut. Framatblickande indikatorer
har sjunkit, vilket gor att den globala industrikonjunkturen bedoms for-

virras ytterligare i nirtid.

Det senaste dret har tillvixten i den internationella handeln varit mycket
trog. Handelsflodena har paverkats negativt av en svagare global efter-
frdgan och att en del tullar och tariffer utokats. Den pagdende handels-
konflikten mellan USA och Kina har bidragit till en protektionistisk ton i
delar av virlden som har gjort att global handel har tyngts (se diagram 2).
Att den internationella handeln vixer ldngsammare har ocksa att gora
med strukturella faktorer. En nagot langsammare globaliseringstakt och
det faktum att fler foretag flyttar hem produktion och tillverkning nar
arbetskraftskostnaderna stiger i exempelvis Kina gor att global handel

vixer ldingsammare 4n innan finanskrisen.

Prognoserna for virldsekonomin har reviderats ned. Fran att for tvd ar
sedan ha konstaterat att den globala ekonomin var i en konjunkturupp-
géng med okande tillvaxttakter i 75 procent av virlden gor nu Internatio-
nella Valutafonden (IMF) bedomningen att vi star infor en synkroniserad
avmattning med en ldngsammare tillvixt under 2019 i 90 procent av
virlden. Konjunkturbilden har dirmed forindrats betydligt.

Den amerikanska ekonomin har varit stark en ldngre tid med en mycket
lag arbetsloshet. Till stor del har finans- och penningpolitiken tidigare
understott konjunkturutvecklingen med siankta skatter och laga rintor.
De amerikanska hushéllen ar fortsatt starka vilket syns i indikatorer pa
hushallens fortroende infor framtiden. Det dr ocksd konsumtionsutveck-
lingen som har varit den frimsta bidragande orsaken till den senaste
tidens goda kvartalstillvixt i BNP. Framover bidrar dock en svagare
omvirldskonjunktur till en ldgre efterfragetillvixt pa investeringsvaror
som gor att framst tillverkningsindustrin mattas av. Detta syns redan i
tillvaxtsiffrorna dar niringslivets investeringar har borjat sjunka. En for-
samrad framtidstro syns i sjunkande siffror for inképschefsindex inom
tillverkningsindustrin som nu i likhet med ménga andra avancerade eko-
nomier har fallit under 50-nivin som man brukar férknippa med tillvixt.
Den oroligare omvirlden och det forsdmrade klimatet inom tillverknings-
industrin har gjort att den amerikanska centralbanken redan har sankt
styrrantan tre ganger och signalerat ytterligare sinkningar om ekonomin
mattas av framover (se kapitlet om finansmarknader nedan). Det finns en
del fallhojd i de amerikanska rantorna di centralbanken hann hoja flera
ganger innan den senaste tidens forsiamrade globala tillvixtutsikter. Ligre
rantor framover kommer att understédja den amerikanska konjunktur-
utvecklingen och mildra tillvixtfallet kommande 4r. Sammantaget kommer
tillvixten trots allt att mattas av och amerikansk BNP vintas vixa med
2,4 procent 2019 och ca 2 procent 2020-2021 (se tabell 1).

INTERNATIONELL EKONOMI

D Global industriproduktion
Arlig procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerad
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TABELL 1: BNP i omvarlden
Arlig procentuell férandring, fasta priser
2018 2019 2020 2021
Norge 1.6 1.2 18 1.9
Danmark 15 18 16 1,7
Finland 1,7 1.2 13 15
Tyskland 15 0,5 0.8 1.2
Euroomradet 19 11 09 13
Storbritannien 1.4 1.2 09 13
USA 29 24 19 2,0
Kina 6.7 6.2 6,0 59

Kallor: Macrobond och Svenskt Néringsliv.
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INTERNATIONELL EKONOMI
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Kalla: Macrobond.
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Kalla: Eurostat.

Euroomrddet har drabbats negativt av den senaste
tidens handelsoro. Tillvixten har varit svag i Tyskland
till f6ljd av den globala efterfrageinbromsningen och
den avstannande handelstillvixten. Detta har slagit sar-
skilt hart mot industriproduktionen som forser delar
av virlden med insats- och investeringsvaror. Samtidigt
som stora delar av euroomridet med Tyskland i spetsen
har konjunkturella problem, brottas bl.a. Italien med
problem av svag tillvixt av mer strukturell karaktar. Det
ar framst dessa linder som har tyngt euroomradets till-
vixt under det forsta halvaret. Framtidsutsikterna for
euroomrédet ser for nirvarande dystra ut. Fortroende-
indikatorer i foretagssektorn har sjunkit och i tillverk-
ningsindustrin dr inképschefsindex lagre dn pd mycket
ldnge, vilket indikerar lagre tillvixt framover (se dia-
gram 3). Det dr framst tyska inkopschefer som uppvisar
dystra framtidsutsikter. Eftersom Tysklands BNP utgor
en knapp tredjedel av hela euroomrédets blir tysk till-
vixt avgorande for hur hela euroomradet kommer att
utvecklas under 2020-2021. Trots ménga osikerhets-
faktorer om den framtida utvecklingen gor de senaste
arens forbattrade arbetsmarknadslage och de fortsatt
laga rantorna att nedgdngen i tillvixttakter kommer
att stanna av. Dessutom kan en del ekonomier under-

stodja tillvixten med hjilp av finanspolitiken om deras
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ekonomier drabbas hart av konjunkturnedgingen framover. Trenden
med sjunkande arbetsloshet som euroomradet har upplevt sedan 2013
kommer dock att brytas nar konjunkturavmattningen gor att foretag
tvingas fristilla personal (se diagram 4). Arbetslosheten bedoms didremot
inte Oka till de mycket hoga nivderna under tidigare 4r. Sammantaget
bedoms tillvixten i Europa ha toppat 2017 och sedan dess har utveck-
lingen varit svagare. Framover vintas den ldngsammare tillviaxttakten
fortsitta och euroomridet kommer att vixa med 1,1 procent 2019,
0,9 procent 2020 och 1,3 procent 2021 (se tabell 1). Dessa tillvixtsiffror
grundar sig dock pa att handelskonflikter mellan USA och Europa inte
trappas upp och att tariffer och tullar blir pa relativt laga nivaer.

Nir kommer Storbritannien att [imna EU? Under vilka former? Mojligtvis
har vi fatt klarhet i detta nidr denna konjunkturprognos slipps men det
star klart att osikerheten kring brexit har paverkat foretag och hushall
inte bara i Storbritannien utan dven i stora delar av Europa. Osidkerhet
ar aldrig bra for foretags investeringsbeslut och hur Storbritannien och
EU in viljer att gd skilda vagar s& kommer en stor osdkerhet att kvarsta
over vilka effekterna blir framover. Det kommer droja linge innan investe-
ringarna i den brittiska ekonomin pd allvar kommer igang. Det dr istillet
konsumtionen, stirkt av en fortsatt mycket lag arbetsloshet, som bidrar
till att halla uppe tillviaxttakten i Storbritannien. BNP-tillvixten bedoms
bli ca 1 procent per dr under prognosperioden men osikerheten ar stor
om hur effekterna av brexit slar pd den ekonomiska aktiviteten framover.

Kina 4r mitt inne i sin omvandling frin en investerings- och export-
driven tillvdxt till mer av inhemskt genererad tillvixt. Detta har inne-
burit en nedvixling i BNP-tillvixten under senare ar (se tabell 1). I kraft
av att Kina numera dr en mycket storre ekonomi in tidigare lamnar
kinesisk tillvaxt storre bidrag till den globala tillvixten dn tidigare, trots
att tillvaxttakten dr halverad jamfort med dren fore finanskrisen. Nar nu
virldshandeln har utvecklats svagt och att tullarna pé kinesisk export till
USA ir hogre hammas den kinesiska tillvixten ytterligare. D4 mycket i
den kinesiska ekonomin fortfarande dr centralstyrt sitter Kina pd minga
instrument for att paverka ekonomin i den riktning som man 6nskar.
Exempelvis har Kina latit sin valuta forsvagas for att motverka de nega-
tiva effekterna av tullar pa kinesisk export. Man implementerar ocksd
infrastruktursatsningar och kan styra penningpolitik och kreditgivning
for att nd sina tillvixtmal pa 6,0-6,5 procent. Detta for dock med sig
problem i branscher med 6verkapacitet och kan spi pa redan existerande
obalanser i den kinesiska ekonomin. Tillsammans med osdkerheten kring
hur handelskonflikten utvecklar sig medfor detta en 6kad risk pa lite
langre sikt (se osdkerhetsavsnittet nedan).

Sammantaget str vi infor en global avmattning. Tillvixten bromsar in i
storre delen av virlden. For svenskt vidkommande dr de svagare tillvixt-
utsikterna i Europa och frimst Tyskland orovickande da Sverige, via sin
export, dr beroende av att den tyska industrin utvecklas vil. Det rdder for
ndrvarande stor osikerhet om hur lange och hur djupt den globala kon-
junkturen kommer att sjunka. Prognoserna for den globala ekonomin ar
betingade p4 att osdkerhetsfaktorerna beskrivna nedan inte realiseras,
vilket med andra ord innebir att de globala handelshindren inte 6kar

namnvart.



Storre osdkerhet dn vanligt i den globala ekonomin

Till viss del pdverkar psykologiska faktorer ett konjunkturforlopp.
Det finns flera osikerhetsfaktorer som redan idag dimpar den ekono-
miska aktiviteten i manga av virldens regioner. Framéover kan flera av
dessa risker komma att pdverka den ekonomiska utvecklingen i 6kande
utstrackning. Mdnga av nedéatriskerna dr av politisk karaktir och

osikerheterna om hur de pdverkar realekonomin ar hog.

Brexit och hur mojligheterna for Storbritannien ser ut efter ett uttrade
har diskuterats flitigt sedan folkomrostningen. Det har stundtals varit
intensiva forhandlingar dels mellan EU och Storbritannien, dels internt

i det brittiska parlamentet. Annu har det inte skapats klarhet i hur och
ndr ett brittiskt uttride kommer att se ut. Det dr dirmed fortsatt en rela-
tivt stor osikerhet som ligger framfor oss. Hur hdrd eller mjuk brexit
blir paverkar den ekonomiska och politiska utvecklingen i Europa och
Storbritannien under ldng tid framéver. Om det blir en avtalslos brexit
kommer troligtvis transporterna genom Calais och in i EU att bli mycket
langsamma i och med ett kraftigt forandrat tullforfarande jamfort med
nulidget. Sddana handelshinder bedoms paverka den ekonomiska utveck-
lingen pa bigge sidor om Engelska kanalen negativt. D& Sverige har en
omfattande handel med Storbritannien kan férindrade handelsrelationer
paverka var utrikeshandel negativt, framfor allt pd kort sikt. Hur val for-
beredda vara svenska foretag dr for dessa forandringar paverkar sanno-
likt de omedelbara effekterna pa omsittning och tillvixt framover.

Det ir inte bara brexit som kan vara problematiskt for EU framover.
Den stora migrationen till EU under 2015 tydliggjorde problem hur
EU-ldnderna sinsemellan gemensamt 16ser kommande flyktingvagor till
Europa. Det ar mycket troligt att ménniskor pa flykt i framtiden ocksa
kommer att soka sig till Europas linder vilket &nyo kommer sitta sam-
arbetsformdgan inom EU pa prov. EU:s yttre grans mot Turkiet dr ett
exempel pd omrdde som har stor pdverkan pa vilka migrationsstrommar
som kan tinkas komma till EU i framtiden. Det finns stor risk att kom-
mande migrationsstrommar kan pdverka och sitta det politiska sam-
arbetet inom EU pa prov igen.

De protektionistiska inslagen i den amerikanska handelspolitiken har
redan paverkat virldshandeln negativt. An s4 linge 4r det huvudsakligen
en bilateral handelskonflikt mellan USA och Kina. En del 6kade tullar
och tariffer har inforts. Detta har dels direkta effekter pd mojligheterna
att handla med varandra, dels mer indirekta effekter pa sentimentet och
instéllningen till global handel. Om de protektionistiska inslagen i den
globala handeln okar ytterligare pdverkas forutsattningarna for ekonomisk
tillvaxt i manga linder. An sa linge 4r vi langt ifran regelritta handelskrig
men osikerheten om den framtida globala handelspolitiken bedoms dnda
vara betydande. Det dr sdrskilt problematiskt for mindre linder utan

stora hemmamarknader.

Den globala konjunkturen kommer befinna sig i en avmattningsfas
under det kommande dret. Simre konjunktur brukar motas med
expansiv finans- och penningpolitik. Utrymmet denna konjunktur-

nedgang dr diremot mer begrinsat dn vid tidigare konjunkturnedgéngar.

INTERNATIONELL EKONOMI

Hushallens skulder
Procent av drlig disponibel inkomst
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summerade dver de senaste fyra kvartalen.

Kalla: Riksbanken

De offentliga skulderna dr pd manga hall i varlden
hoga. Detta innebdr att utrymmet for expansiv finans-
politik ar begransat. Om konjunkturavmattningen blir
allvarligare 4n vad som bedoms riskerar darfor ned-
géngen att bli mer utdragen och djupare dn om de stats-
finansiella musklerna i manga ekonomier skulle varit
storre. I mdnga avancerade ekonomier ar dessutom
penningpolitiken i utgdngsldget expansiv, dvs. rintan
har inte hojts lika mycket som brukligt under de senaste
aren av battre konjunktur. Den forestdende konjunktur-
nedgangen kan darmed bli svdrare att mota med stimu-
lerande rantepolitik jimfort med vad som har varit fallet
historiskt. Sammantaget utgor det mindre finans- och/
eller penningpolitiska utrymmet en begransning for
stabiliseringspolitiken de kommande 4ren.

Minga linder har hoga offentliga skulder. Sverige ar
inte ett av dessa linder. Daremot ir skulderna i den
svenska hushallssektorn hoga ur ett internationellt
perspektiv. Att hushallens skulder har 6kat dr delvis ett
resultat av en dysfunktionell bostadsmarknad som har
bidragit till hoga prisokningar i bostadssektorn 6ver
tid (se diagram 5). Bostadspriserna har nu stabilise-
rats men den hoga skuldsittningen kan i en kommande
konjunkturnedgdng fortfarande innebara problem for
en del hushall. En minskad konsumtion kan dé innebira
en forstarkt nedgang i aggregerad BNP och en djupare
lagkonjunktur i Sverige.

DET EKONOMISKA LAGET 7



BNP OCH EFTERFRAGAN

D BNP-bidrag
Arlig procentuell férandring av BNP, respektive bidrag
i procentenheter, kalenderkorrigerade fasta priser
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Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.
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BNP och efterfragan

Hosten har kommit och med den dven bekriftelsen av en tydlig avmattning
i bdde omvirlden och svensk ekonomi. Tillvixten har saktat in, arbets-
marknaden har kylts av och fortroendet har minskat bade pé foretags-
och hushdllssidan. Avmattningen kan betraktas som normal efter flera &r
med hogkonjunktur, men det finns olika faktorer som bidrar till ett bran-
tare fall i tillviaxttakterna. Oron kring Brexit och emellanat hirdare handels-
krigsvindar kan sitta sina spar pa hur djupt nedgéngen i tillvixten blir.

Forsta halvaret 2019 vixte BNP marginellt, med 0,1 procent i kvartals-
takter badda kvartal. Den starka avslutningen pa 2018 far dock positiva
effekter pa helarssiffran for 2019. Som forvintat limnade investering-
arna negativa bidrag till tillvixten, med fallande investeringsnivder bade
inom varu- och tjanstebranscher. Bostadsinvesteringarna var en stark till-
vaxtmotor for svensk ekonomi under hégkonjunkturdren, dar framfor
allt nybyggandet vixte snabbt. Bostadsinvesteringarna har nu bromsat
in, som en foljd av en svagare prisutveckling och skdrpta amorterings-
krav. Hushéllens konsumtion holl uppe tillvixten under andra kvartalet,
med stod fran en stark arbetsmarknad. Efterfrigan pd svenska export-
varor, som mest bestdr av insats- och investeringsvaror, har minskat och

exporten har haft en mattlig utveckling hittills under ret.

Konjunkturavmattningen inleddes under fjoldret (se diagram 6 och
tabell 2), men inbromsningen i BNP-tillvixten ar att betrakta som normal
efter flera 4r med hog tillvixt. De flesta framatblickande indikatorerna
har under 2019 sjunkit, flertalet dock frdn hoga nivier men riktningen
pekar fortsatt neddt. Det 4r inget isolerat fenomen med sjunkande fram-
tidstro i Sverige. En liknande utveckling syns bl.a. i flertalet EU-ldnder.

TABELL 2: Forsorjningsbalans
Arlig procentuell forandring, fasta priser

2017 2018 2019 2020 2021

BNP 2,4 2,3 11 1,0 13
BNP, kalenderkorrigerad 2,7 2,4 1,1 0,7 1,2
Hushallens konsumtion 21 1.6 0,7 1,6 16
Offentlig konsumtion 01 0.4 0,7 0.8 0,3
Fasta bruttoinvesteringar 5,6 4,6 -1,2 0.9 2,2
Export 43 31 3,8 14 2,8
Import 48 3,6 16 19 31

Kdllor: SCB och Svenskt Ndringsliv.



Medan omvirldsefterfrigan fortsitter att svalna ndgot under prognos-
aren, bidrar en fortsatt svag krona i viss man till att exporten fortsitter
att vixa, om dn i betydligt langsammare takt 4n tidigare. Under de kom-
mande aren kommer hushéllens konsumtion att vixa i mattlig takt nar
arbetsmarknaden utvecklas svagare. Trots detta bidrar konsumtionen
fortsatt positivt till tillvaxten i svensk ekonomi. Inom industrin har
kapacitetsutnyttjandet varit hogt under de senaste dren. Det osidkrare
omvirldsliget gor dock att foretagen skjuter pa nya investeringar och
investeringstillvixten bedoms bli negativ under kommande 4r. De flesta
investeringar som planeras ar inte for att hoja kapaciteten utan snarare
for att effektivisera produktionsprocesserna och minimera flaskhalsar.
Nir vi gér in i 2021 kommer tillvaxttakterna langsamt att borja norma-
liseras framst till foljd av stimulanser fran centralbanker som bidrar till
aterhamtning i den globala ekonomin. I Sverige kommer bostadsinveste-
ringarna dterigen att borja vixa, om dn betydligt lingsammare dn under
de tidigare hogkonjunkturdren. Detta bidrar till ndgot hogre BNP-tillvaxt
2021.

Sammanfattningsvis bedoms BNP-tillvixten bli 1,1 procent 2019,

1,0 procent 2020 och 1,3 procent 2021 (se diagram 6 och tabell 2). En
annan dimension av tillvixten belyses nir man analyserar utvecklingen
av BNP per capita. Under prognosdren forvintas befolkningen vixa
snabbt medan BNP-tillvixten planar ut. Sledes blir tillvaxttakten av
BNP per capita betydligt svagare samtliga prognosar dn det historiska
genomsnittet 2010-2018 (se diagram 7).

Lagre omvarldsefterfragan satter spar i svagare svensk
exporttillvaxt

De senaste sju dren har den svenska exportmarknaden for varor och
tjanster vaxt i lagre takt an pa 1990- och 2000-talen. Svensk export har
okat dnnu ldngsammare. Utifrdn detta perspektiv har Sverige tappat
marknadsandelar pd vira exportmarknader, trots de senaste drens for-

svagning av vixelkursen.

Avmattningen i varldshandelstillvixten borjade redan 2018 (se diagram 2).
Under 2019 var tillvaxten tydligt ddmpad, och t.0.m. negativ under nagra

maénader. Av tradition brukar svensk varuexport, som har en stor andel
insats- och investeringsvaror, viaxa starkt i tider av globala konjunktur-

uppgangar. Men eftersom omvirlden och i synnerhet Europa (som dr Sve-

riges storsta exportpartner) har gatt in i en avmattningsfas (se avsnittet
Internationell ekonomi), har dven efterfrigan pd svensk export dimpats
och den bedoms vara lag dven framover. Exportmarknadstillvixten, som
sammanfattar importefterfragan i de linder Sverige handlar mest med,
ddmpas till historiskt relativt laga takter. Indikatorer for svensk export-
orderingdng visar tydligt nedgdngen (se diagram 8). Till viss del dampar
den svaga kronan effekterna av avmattningen i efterfrigan. Kronan
vantas forbli svag under hela prognosperioden. En svag krona gynnar
maénga av vdra exporterande foretag dven om linken mellan kronkurs
och exportframgangar blivit mindre tydlig i och med alltmer integrerade
vardekedjor.!

N B O B N W A U1 O N

BNP OCH EFTERFRAGAN

D BNP per capita
Arlig procentuell férandring, fasta priser

= BNP

= BNP per capita

— — Genomsnittlig BNP-tillvaxt 2000-2018

— — Genomsnittlig BNP per capita-tillvaxt 2000-2018

2010 2011

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

1 Se fordjupningsrutan om kronan i varens konjunkturrapport fran Svenskt
Naringsliv, april 2019.
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BNP OCH EFTERFRAGAN

Nettoexportens bidrag till BNP
Bidrag till BNP-tillvaxten i procentenheter respektive
procentuell andel av BNP

12 mm Bidrag till BNP-tillvaxten, vanster —— Andel av BNP, hdger

1,0
0,8
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0,4
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0,0
-0,2
-0,4
-0,6
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Kapacitetsutnyttjande
inom tillverkningsindustrin
Procent, sasongsrensat
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2 Det ar nettot av export minus import som laggs till BNP. Av denna anledning
leder en hogre importutveckling, allt annat lika, till en lagre BNP-utveckling.
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2019 4

Sammanfattningsvis drivs konjunkturavmattningen i svensk ekonomi
framst av externa faktorer pa globala marknader. En svagare omvirlds-
konjunktur leder till lagre tillvaxt for svensk utrikeshandel. Den totala
exporten Okar med 3,8 procent 2019; 1,4 procent 2020 och 2,8 procent
2021 (se tabell 2).

Idag ar export och import titt ssmmanlinkade, framfor allt for varor.
For att kunna exportera behover flertalet exporterande foretag importera
insatsvaror till sin produktion. Ett allt hogre importinnehall i konsum-
tionen och investeringarna gor att importen i okande grad drivs av 6vriga
BNP-komponenter. Under 2019 vixer importen i lag takt, pga. bland
annat dimpade investeringar, vilket lyfter BNP-utvecklingen.? Bedom-
ningen 4r att svensk import kommer att 6ka med 1,6 procent 2019,

1,9 procent 2020 och 3,1 procent 2021 (se tabell 2). Dirmed kommer
nettoexporten bidra positivt till tillvixten 2019, negativt 2020 och limna
ett neutralt bidrag 2021 (se diagram 9).

Privat konsumtion paverkas av lagre framtidstro bland hushallen
De senaste kvartalen har hushillens konsumtionstillvixt varit hoppig,
med ett starkt andra kvartalsutfall efter en negativ utveckling under
arets forsta kvartal. Hushdllen har gynnats av en 1dg arbetsloshet. Nar
utvecklingen pa arbetsmarknaden forsimras héller konsumenterna mer i
pldnboken, och 6kar sitt redan hoga sparande. Darfor forvintas konsum-
tionen utvecklas i en mdttlig takt framover och langsammare 4n den his-

toriska genomsnittliga tillvixttakten.

Minadsindikatorer sdsom detaljhandelsindex och hushaillens konsum-
tionsindikator har varit pd normala nivder under de senaste manaderna.
P4 kort sikt kommer darfor konsumtionen formodligen utvecklas i en
relativt god takt. Bilkonsumtionen tar igen tappet fran forra dret men
givet konjunkturliget kommer hushéllen inte prioritera lyxkonsumtion

(som bilinkop ar att betrakta) pa kort sikt.

Nir det galler konsumentfortroendet bland svenska hushall s har det
fallit sedan 2018. Det befinner sig nu betydligt under sitt historiska genom-
snitt (se diagram 10). Konsumenterna dr mer oroade 6ver den svenska
ekonomin 4n over den egna, med en ganska dyster syn pd arbetsmark-
nadens utveckling framéver. Ovriga grundforutsittningar for konsumtions-
utvecklingen ir fortfarande positiva. Rintorna fortsitter att vara vildigt
laga under prognoshorisonten och de senaste drens osikerhet pa bostads-
marknaden har bidragit till okat sparande. Den lagre framtidstron
kommer dock att ge effekt pa konsumtionen under prognosperioden som
kommer att vixa mer mattligt 4n under tidigare ar. Hushallens konsum-
tion bedoms 6ka med 0,7 procent 2019; 1,6 procent 2020 och 1,6 pro-
cent 2021 (se tabell 2). Trots en lagre tillvaxttakt dn tidigare kommer
didrmed hushéllens konsumtion att bidra mest till BNP-tillvixten under

prognosaren.

Investeringarna vdnder ned

Industrins kapacitetsutnyttjande ar fortfarande hogt (se diagram 11)
men enligt KI:s indikator har det redan borjat gi ned. Foretagen skjuter
nya stora investeringsprojekt pa framtiden nir konjunkturen vinder.
Samma bild mélas upp i svaren i Svenskt Naringslivs foretagarpanel, dir



foretagens investeringsutsikter de kommande 6 manader ligger under ett
historiskt snitt. Aven SCB:s investeringsenkit visar en tydligt ligre inves-
teringsnivd 2019 dn 2018 inom tillverkningsindustrin. Investeringsutfallet
under de forsta tvd kvartalen i &r bekraftar samma bild (se diagram 12).
Forutsittningarna for att investera kommer att finnas nir ocksa fore-
tagens framtidsforvantningar dterigen blir tillrackligt goda. Dessutom
kommer rantorna forbli laga under ldng tid framover. Trots 13ga rantor
skiljer sig dock forutsittningarna att f bankfinansiering ganska mycket
mellan olika branscher (se fordjupningen Svérigheter att f4 banklan ett
allt viktigare tillvixthinder).

Under hogkonjunkturen bidrog bostadsinvesteringarna starkt till till-
vixten. Bostadsinvesteringarna var sirskilt hoga fram till hosten 2017,
nér bostadspriserna borjade falla och inbromsningen i bostadsproduk-
tionen inleddes. Den senaste tiden har priserna stabiliserats (se dia-
gram 13). Antalet paborjade nya ligenheter har minskat jamfért med
toppen 2017, men nivan ar relativt hog (se diagram 14). Nivan ar dock
fortfarande otillracklig och det kommer finnas ett fortsatt stort behov
av bostider, allra helst med tanke pa den hoga befolkningstillviaxten och

den stora bostadsbristen pd manga hall i Sverige.

Sammantaget bedoms de fasta bruttoinvesteringarna falla med 1,2 pro-
cent under 2019, forbli pa en nédstan konstant nivd under 2020, for att
sedan 6ka med 2,1 procent under 2021. Investeringsandelen kommer
ddrmed att sjunka under prognoshorisonten (se diagram 15).

Demografiskt betingade kostnadsokningar paverkar framtida
offentlig konsumtion

Under aren med hog migration till Sverige vixte framfor allt den stat-
liga offentliga konsumtionen kraftigt. Flyktinginvandringen har minskat
sedan dess, vilket bidrog till att tillvixttakten i den offentliga konsum-
tionen minskade markant dren direfter (se diagram 6). Framover kommer
en stor del av utgifterna kopplade till integreringen av nyanlidnda att hamna
i kommunsektorn. I denna sektor finns dessutom ett underliggande tryck
uppét pd utgifterna till foljd av den demografiska utvecklingen med en
aldrande befolkning och fler yngre. Detta bidrar till en hogre efterfragan
pa valfardstjanster sdsom skola, sjukvérd och dldreomsorg. De demogra-
fiska utmaningarna kommer dock fa storst genomslag pa kommunal kon-
sumtion bortom prognoshorisonten. Om inte produktiviteten i sektorn
kan 6ka kommer utgiftshojningarna vara oundvikliga om vilfardsdta-
gandet ska kunna bibehdllas framover. Sammantaget bedoms 6knings-
takten for den offentliga konsumtionen bli 0,7 procent 2019; 0,8 procent
2020 och 0,3 procent 2021.

BNP OCH EFTERFRAGAN

Foretagarpanelen; investeringsforvantningar
pa 6 manaders sikt
Normaliserade nettotal, kvartalsdata

Anm: Normaliseringen av nettotalen (andel hogre-andel ldgre) innebar att de dr
uttryckta som avvikelse fran medelvardet i termer av antal standardavvikelser.
Ett positivt varde tyder pa en starkare tillvaxt an det historiska genomsnittet
medan ett negativt varde indikerar en svagare tillvaxt.

Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel,

D Bostadspriser
Arlig procentuell forandring, manadsdata
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Kalla: Valueguard Sweden.
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Anm: De sista 4 kvartalen ar uppraknade med den genomsnittliga
underskattningen de senaste aren.

Kallor: SCB och Macrobond
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Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.
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PRODUKTION, ARBETADE TIMMAR OCH PRODUKTIVITET

Produktion, arbetade timmar och produktivitet

Néringslivets produktion Sedan finanskrisen har tjansteproduktionen varit dragloket for narings-

Indexerade serier 2008q2 = 100, sasongsrensade kvartalsvarden  |ives samlade produktion (se diagram 16). De senaste tva dren har dven

140 — Naringslivet ~— Varubranscher Tjanstebranscher Varuproduktionen blivit starkare. Men den traditionella sektorsuppdel—
130 ningen i varuproduktion och tjansteproduktion ir inte lingre rittvisande
120 alla ganger. Griansen mellan vad som ir att betrakta som ett tillverkande
110 respektive serviceinriktat foretag ar idag svarare att dra 4n tidigare. Det
100 =2\ har till och med gatt sd 1angt att foretag som tidigare definierades som
90 tillverkande foretag blivit sa ”tjanstefierade” att de numera definieras
80 som tjinsteforetag. Ericsson, som numera riknas som tjansteforetag,
70 Lo s dr et exempel pd detta. Uppdelningen av ekonomin i varuproducenter
8 8 88 8 8 28 828 8 8 8 8 och tjansteproducenter tjinar dirfor ett mindre syfte dn tidigare. Darfor
Klla: SCB delas inte naringslivet upp i tjanste- respektive varuproducerande delar

. . o i den fortsatta beskrivningen av produktion, arbetade timmar och
Foretagarpanelen, produktionsférvantningar

pa 6 manaders sikt
Normaliserade nettotal

produktivitetsutveckling.

2 Framtidsutsikterna for tillverkningsindustrin har forsdmrats i takt med

. /\/\ att den internationella konjunkturen har borjat mattas av. Konjunktur-
\ /\ M institutets konfidensindikator for tillverkningsindustrin har sjunkit och

o — - ligger nu under det historiska genomsnittet. Fallet har varit ganska brant

sedan ett ar tillbaka. Foretagens produktionsplaner har sjunkit efter att

! ha legat pa vildigt hoga nivder. Bilden hinger ihop med minskad order-
2 ingang, sirskilt frin exportmarknaden. Aven hemmamarknadens order-
ingdng har mattats av. Den globala konjunkturavmattningen sitter sina
3 tydliga spdr i att foretagen nu anger otillracklig efterfrdgan som ar det
4 . e — framsta produktionshindret.
190“’ 190"" 19'3 '190 19'0’ 19'3’ ’b@?‘ 19'3’ 19& ’.9'4\ 19'3’ 19&
Anm: Normaliseringen av nettotalen (andel hégre-andel lagre) innebér att de ar Svenskt Néiringslivs ft')retagarpanel for tredje kvartalet 2019 visar samma
uttryckta som avvikelse fran medelvdrdet i termer av antal standardavvikelser. . . . . . .. - .
Ett positivt varde tyder pa en starkare tillvéxt 4n det historiska genomsnittet UtveCkllng som 1 KonlunkturlnStltUtets barometer med lagre forvantnlngar

medan ett negativt vdrde indikerar en svagare tillvéxt. . . Aeris 2 . X
8 ‘ 8 om framtida produktionstillvixt under aret (se diagram 17).> Aven pro-

Kol vensit Naringslus foretagorpanl duktionsdelindex inom inkdpschefsindex (PMI) har minskat. Planerad
produktion visar dven dir en neddtgdende trend dven om nivan fortfa-
rande dr over 50-strecket, vilket dr att betrakta som gransen for tillvaxt.
En annan faktor som kommer att fortsitta bidra till ddimpad produktion
ar de hoga bristtal och de stora rekryteringsproblem som manga foretag
redan idag upplever. Till stor del kommer dessa att kvarsta oavsett kon-

junkturldge da de i hog utstrackning ar strukturellt betingade.

Byggandet, framforallt bostadsbyggandet, bidrog starkt till narings-
livets produktion fram till 2017. Fr.o.m. 2018 har denna sektor vuxit
langsammare d4 bostadsbyggandet har bromsat in. Svéarigheter att silja
nyproducerade lidgenheter till f6ljd av utldningstak, amorteringskrav,
vikande bostadspriser och stor utbudsokning har gjort att produktionen
inom bostadssektorn har vint ned. Antalet pdborjade lagenheter blir
mindre under prognoséren in tidigare och dirmed blir bostadsproduk-
tionen ligre. Daremot fortsitter andra typer av byggproduktion, som till
exempel byggandet av olika anldggningar, att bidra positivt till narings-
livets totala produktion.

3 De regionala skillnaderna i produktionsutsikter for kommande kvartal varierar
dock (se avsnittet "Regional ekonomi”).
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PRODUKTION, ARBETADE TIMMAR OCH PRODUKTIVITET

Tillsammans med den svagare omvirldskonjunkturen pekar sledes
framst industriindikatorer pa en ordentlig avmattning i niringslivets
produktion under de kommande kvartalen, med tillvaxttakter som ligger
nidra noll. Sammantaget bedoms naringslivets produktion viaxa med
1,3 procent 2019, 0,6 procent 2020 och 1,1 procent 2021 (se tabell 3).

Den skattefinansierade produktionen som utfors i offentlig regi och av
privata vilfirdsforetag motsvarar sammantaget den offentliga konsum-
tionen. Framover vintas den offentliga produktionen frimst 6ka bade

i staten och i kommunal sektor bl.a. till f6ljd av ett 6kat demografiskt
tryck.

De arbetade timmarna i svensk ekonomi kommer dels fran offentliga
myndigheter, dels frin niringslivet. De senare dr mer konjunkturkénsliga
och brukar variera mer 6ver konjunkturcykeln.* Under det forsta halv-
aret i ar viaxte timmarna ldngsammare i naringslivet 4n i den offentliga
sektorn. Detta ar delvis en reaktion pa simre konjunkturutsikter och den
forhallandevis laga timtillvixten i naringslivet dr ocksd att vanta under
prognosperioden. For niringslivet bedoms timmarna vixa ldngsammare i
ar och t.o.m. sjunka under nista ar. Detta konjunkturforlopp foljer andra
arbetsmarknadsvariabler som indikerar sjunkande sysselsdttning och
stigande arbetsloshet under 2020 (se arbetsmarknadsavsnittet for mer
information). Inom offentlig sektor gor det stora behovet av kommunala
vilfardstjanster att de offentliga timmarna okar ocksd under kommande
ar. Sammantaget leder detta till att timtillvixten i svensk ekonomi blir lig
och de arbetade timmarna kommer i stor utstriackning drivas av offentlig
sektor under prognosiren 2019-2021 (se tabell 3).

TABELL 3: Produktion, arbetade timmar och produktivitet
Arlig procentuell forandring, kalenderjusterad

2018 2019 2020 2021
Produktion, totalt* 24 13 0,6 11
Produktion, ndringslivet* 3,0 14 0,5 1.2
Produktion, offentlig sektor* 04 10 11 0,8
Arbetade timmar, totalt 24 09 01 0,7
Arbetade timmar, naringslivet 2,6 0,7 -0,3 0,5
Arbetade timmar, offentlig sektor 2,1 15 11 13
Produktivitet, totalt? 01 04 0,5 04
Produktivitet, ndringslivet? 04 0.8 0.8 0.8
Produktivitet, offentlig sektor? -1,7 -0,5 -0,0 -0,5

Anm: !Forddlingsvarde, fasta priser, “forddlingsvarde per arbetad timme, fasta priser.
Kdllor: SCB och Svenskt Ndringsliv.

D Produktivitet i naringslivet
Arlig procentuell tillvaxt, kalenderkorrigerad

=== Produktivitet, NL. == Snitt1994-2018

@® o
o a
a o
- -

Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.

Produktivitetstillvixten har varit svag under en lang tid.
Till viss del har effekterna av finanskrisen paverkat pro-
duktivitetstillvixten negativt men andra strukturella
faktorer som exempelvis den demografiska utvecklingen
péaverkar ocksa. Produktivitetstillvixten inom offentlig
sektor forvintas fortsitta bli negativ, men i mindre
utstrackning dn de senaste tre dren. Produktivitetstill-
viaxten inom naringslivet var ldg 2018. Nir konjunk-
turen under dret har fallit djupare i sin avmattningsfas
forvintas inte produktivitetstillvixten kunna 6ka nimn-
virt utan forblir pd en konstant 13g tillvixtbana under
hela prognosperioden (se tabell 3 och diagram 18).

4 Vissa extraordinara handelser som exempelvis den stora flyktingvagen till
Sverige 2015-2016 paverkade de arbetade timmarna i offentliga myndigheter mer
an i naringslivet som helhet. Det gor att tidsserier 6ver de arbetade timmarna i den
offentliga sektorn under vissa ar ocksa kan variera mycket.
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D Drivkrafter till den svenska tillvaxten
Arlig procentuell tillvaxt, genomsnitt for aren 1996-2006
respektive 2007-2018
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Arbetade timmar Produktivitet BNP

Kalla: Konjunkturinstitutet.

D Inbromsning i produktivitetsutveckling
Arlig procentuell tillvaxt, genomsnitt for aren 1996-2006
respektive 2007-2018
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Sverige Tyskland EU-28
Kalla: OECD.

Produktivitetsutveckling i tillverkningsindus

i utvalda lander
Arlig procentuell tillvéxt, genomsnitt for aren 1993-2006
respektive 2006-2017

M 1993-2006

M 2006-2017
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Kalla: Conference board. s®

> Denna korta faktaruta ger framst en 6vergripande introduktion till begreppen
internationell konkurrenskraft och lagstaléner. For en djupare diskussion se exem-
pelvis rapporten De ekonomiska forutsattningarna infor avtalsrorelsen 2020 eller
Fakta om l6ner och arbetstider 2019, bagge fran Svenskt Naringsliv 2019.

6 Det ar parterna inom industrin som férhandlar forst och kommer 6verens om ett
marke for [6nedkningstakten. Detta marke ligger sedan till grund nar resterande
delar av det svenska naringslivet férhandlar om Iéner i sina branscher.

7 Sjalvfallet paverkar dven kronkursen var internationella konkurrenskraft. Den
ar dock svarprognosticerad och bor delvis Idmnas vid sidan av ndr framtidens
I6neavtal férhandlas fram.
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Avtalsrorelsen 2020

2020 star Sverige aterigen infor en stor avtalsrorelse. Parterna pa arbets-
marknaden forbereder sig for att forhandla om l6ner och villkor inom
en rad olika branscher. Nir det senast begav sig 2017 traffade par-

terna tredriga avtal om en lonedokningstakt pd sammanlagt 6,5 procent.
Denna gang ser det ekonomiska ldget delvis annorlunda ut. Den glo-
bala tillvixten har bromsat in och virldshandeln utvecklas nu svagt.
Omvirldskonjunkturen paverkar parterna men det dr den internationella
konkurrenskraften som stér i fokus ndr avtal om ett nytt industrimarke
forhandlas fram.® I Industriavtalet stir det uttryckligen att de avtal som
triffas ska leda till forbattrad internationell konkurrenskraft.

Internationell konkurrenskraft

En god internationell konkurrenskraft dr en grundforutsittning for att
svenska foretag ska kunna ta eller bibehalla marknadsandelar pa bade
internationella och inhemska marknader. Nar allt fler branscher ar direkt
utsatta for internationell konkurrens gdr det inte att tala om en skyddad
och en oskyddad sektor. Den 6kade globala konkurrensen har i princip
letat sig in i varje vra av svensk arbetsmarknad.

Begreppet konkurrenskraft ar mangbottnat och kan delas upp i fak-
torer som paverkar pé lang respektive pa kortare sikt. Langsiktig kon-
kurrenskraft byggs genom ett vil fungerande utbildningssystem, stabila
institutioner, forskning och innovationer, vilfungerande arbets- och
bostadsmarknader samt mycket annat som brukar kidnneteckna eko-
nomier med hogt vilstdnd. Den kortsiktiga konkurrenskraften kan
beskrivas utifrdn ett kostnadsperspektiv dir framst produktivitet och
arbetskraftskostnader kommer in i bilden.” Det dr fraimst denna kost-

nadsmissiga konkurrenskraft som svenska loneavtal kan paverka.

Genom att arbeta effektivare och smartare kan man producera mer per
timme. Detta kallas produktivitetstillvaxt. Det dr genom allt hogre pro-
duktivitet som vi har ndtt ett hogre valstind an tidigare generationer. P&
senare ar har dock tillvixten i produktiviteten saktat in (se diagram 19).
Detta ir orovickande, sirskilt nir vi har en dldrande befolkning och dar
farre kommer att tvingas forsorja allt fler. Sverige var under dren kring
millennieskiftet ett av linderna med mycket hég produktivitetstillvaxt.
Det senaste dryga decenniet har var produktivitetstillvaxt sjunkit till en
nivd mer i linje med var omvirld (se diagram 20). Denna inbromsning
giller savil ekonomin som helhet som inom industrin (se diagram 21).



En hog produktivitetstillvaxt dr det som kan bdra hoga loneckningar.
Men nir produktiviteten inte vixer lika snabbt som tidigare kan inte
heller 1oner och arbetskraftskostnader 6ka i ndgon hogre takt. Sverige har
1 utgangsliget hoga arbetskraftskostnader. For industrin dr det endast ett
fatal lander som har hogre nivd pa sina arbetskraftskostnader an Sverige
(se diagram 22). Den svenska produktivitetstillvaxten kan, pa liknande
satt som i manga andra linder, forvantas bli 1&g framover. I ett sddant
lage bor inte svenska arbetskraftskostnader 6ka snabbare 4n i vira kon-
kurrentldnder, 4tminstone inte om svenska foretags internationella kon-
kurrenskraft ska kunna bibehdllas. Lonekostnaderna blir dirmed viktiga
for den svenska internationella konkurrenskraften framover, sarskilt nar
omvirldskonjunkturen blir allt svalare och efterfragetillvaxten bedoms
minska i manga av virldens ekonomier.

Lagstalonerna pa svensk arbetsmarknad

Det ir inte bara en l6nedkningstakt som forhandlas i avtalsrorelser. En
annan viktig del dr ingangsloner. Dessa lonenivaer paverkar sysselsittning
och arbetsloshet. I teorin ar foretag villiga att anstédlla de personer vars
forvantade produktivitet ar hogre an kostnaderna for att anstilla och
avlona dem. Genom att hoja produktiviteten och/eller minska kostna-
derna for att anstélla kan fler komma i sysselsittning. Dessa variabler ar
viktiga for en arbetsmarknads funktionssitt och blir sarskilt patagliga nir
ménga dr kvar i arbetsloshet trots flera ar av hogkonjunktur bakom oss.

Sverige har ingen lagstadgad minimilon. Ingadngslonerna bestams istallet

i kollektivavtal som forhandlas fram av arbetsgivarorganisationer och
fackforbund. I manga kollektivavtal ligger ingdngslonen for personer som
ar 20 ar eller dldre pd runt 22 000 kronor i manaden ar 2019.% Ingangs-
lonerna pé den svenska arbetsmarknaden dr hoga ur ett internationellt
perspektiv jamfort med andra linders minimiloner (se diagram 23). De
har dessutom okat relativt snabbt under de senaste decennierna (se dia-
gram 24). Det har gjort att l6nestrukturen har blivit ssammanpressad med
allt mindre skillnader mellan ingangsloner och l6ner senare under arbets-
livet (se diagram 25). Detta kan vara problematiskt dels for mojligheterna
att gora lonekarridr i sin bransch, dels darfor att det forsvarar for mann-
iskor att komma in pd arbetsmarknaden och f3 sitt forsta jobb. Sverige
star infor idag infor stora integrationsutmaningar. Den kanske basta
vigen att integreras gar via arbete och sysselsittning. Nivdn pd ingangs-
lonerna dr hir en viktig komponent.

Sammanfattningsvis kommer de linder som p4 ett bra sitt formar
anpassa arbetskostnadsutvecklingen till den fortsatt svaga produktivitets-
tillvixten att gynnas i den internationella konkurrensen. Forhoppningsvis
blir Sverige ett av dessa linder. Utmaningarna dr manga. Klart dr att en
klokt genomford avtalsrorelse kommer att starka Sveriges mojligheter att

ta sig igenom tider av simre konjunktur som en vinnare.
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Arbetskraftskostnadsniva inom
tillverkningsindustrin
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Anm: | de lander dér minimilénen anges som en timlén eller veckolén har den
raknats upp till en motsvarande manadslon for heltidsanstallda. Vaxelkurs

1 Euro=10,558 Sek. Genomsnitt juli 2019, Riksbanken via Macrobond.

| diagrammet visas lander som har lagstadgade minimiloner.

Kalla: Eurostat.

Ingangsloner, utveckling dver tid
Inflationsjusterade ingdngsléner

26 000
—— Hotell- och restaurang == Detaljhandeln

24000 Lager/e-handel

22000
20000
18 000
16 000

14 000

12 000

P IO > O PN @
R M e

Kallor: Visita och Svensk Handel.
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Kallor: Visita och Svensk Handel

8 Kalla Ekonomifakta.se. Se dven diagram 24 for svenska ingangsloners utveckling
over tid.
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ARBETSMARKNAD

TABELL 4: Arbetsmarknad

2018 2019 2020 2021
Sysselsattning® 1.8 0,3 -0,2 0.5
Arbetskraft! 14 0,7 04 0,5
Arbetsléshet? 6,3 6,7 73 7.3
Anm: ' Procentuell férdndring, “procent av arbetskraften.
Kdllor: AKU/SCB och egna berdkningar.
Arbetsmarknad 15-74 ar, 2001-2019
Sdsongrensat kvartalsvarde
74 14
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72 12
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Kalla: AKU/SCB

Overtidstimmar och vakansgrad
Tusental dvertidstimmar, respektive vakanser som andel av
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Kalla: SCB
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Kalla: Arbetsformedlingen.
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Arbetsmarknad

Efter ndgra starka ar pa svensk arbetsmarknad har sysselsittningen borjat
sjunka och arbetslosheten 6ka. Den internationella konjunkturen forsvagas
och foretagen raknar inte med ndgon sysselsattningstillvaxt under den
niarmaste perioden. Nedgdngen giller inte bara naringslivet, dven i den
offentliga sektorn stannar jobbtillvixten av. Mdnga kommuner och regi-
oner har en anstringd ekonomi och i manga bristyrken ar det svért att
hitta utbildad personal. Arbetslésheten stiger till 6,7 procent i dr och fort-
sdtter sedan oka till 7,3 procent under 2020. Sysselsittningstillvixten
stannar vid 0,3 procent i dr och minskar sedan med 0,2 procent 2020

(se tabell 4).

Svagare svensk arbetsmarknad framéver

Den svenska arbetsmarknaden har forbittrats under flera ar. Sedan 2014
har arbetskraften 6kat med 6ver 300 000 personer och samtidigt har
mer dn 350 000 jobb tillkommit. Men under de senaste mdnaderna har
den positiva utvecklingen brutits. Sysselsittningsgraden har sjunkit och
arbetslosheten har borjat stiga (se diagram 26). SCB har samtidigt varnat
for att den skarpa nedgdngen som noterats dr 6verdriven. Kvalitetsbrister
i insamlingen av statistiken har medfort att sysselsattningen underskat-
tats och arbetslosheten 6verskattats de senaste manaderna. Under 2018
var ddremot sysselsdttningen 6verskattad. Detta gor att de senaste mana-
dernas branta 6kning av arbetslosheten bor tolkas med forsiktighet.
Daremot star det klart att arbetsloshetsnivan nu ar hogre an tidigare.

Rekryteringsproblemen kvarstar

Aven om nedgéngen pa arbetsmarknaden har éverskattats visar dven andra
kallor att arbetsmarknaden kylts ned. Under flera ar har bade nirings-
livet och den offentliga sektorn haft stora svarigheter att rekrytera per-
sonal med ritt kompetens och utbildning. Dessa problem kvarstir men
det finns andé tydliga tecken pé att arbetsmarknaden utvecklas svagare
framover. Vakansgraderna har borjat sjunka och antalet lediga jobb som
rapporteras in till Arbetsférmedlingen har sjunkit med 10 procent under
2019 jamfort med 2017 och 2018 (se diagram 27 och 28). Antalet 6ver-
tidstimmar har ocksd minskat markant under det senaste aret.

Foretagen skruvar ned sina expansionsplaner

Hittills i &r har nivadn pa sysselsittningen hallits uppe i de flesta branscher,
dven om en viss nedging syns inom framfor allt jord- och skogsbruk
samt inom hotell- och restaurang. I Konjunkturinstitutets konjunktur-
barometer har flertalet branscher skruvat ner forvintningarna om fram-
tida sysselsattningstillvaxt jamfort med tidigare ar och bland foretagen
inom tillverkningsindustrin raknar man t.o.m. med en klar nedgang i
sysselsattningen framover (se diagram 29). I Svenskt Naringslivs fore-
tagarpanel ger medlemsforetagen en liknande bild (se diagram 30). De
framtida expansionsplanerna har skruvats ned rejilt under dret och
sammantaget visar foretagarpanelen mer modesta sysselsattningsplaner

i samtliga undersokta branscher under de ndrmaste sex manaderna.



Svag ekonomi och rekryteringssvarigheter dimpar den offentliga
sektorns tillvaxt

Under slutet av forra aret var sysselsattningstillvixten starkare i den
offentliga sektorn dn i det privata niringslivet. Under flera ar har det
funnits ett stort rekryteringsbehov inom kommuner och regioner. Syssel-
sattningen har dand4 hallits tillbaka av att det varit svart att rekrytera
inom vissa personalgrupper. Efterfrigan p4 till exempel ldrare och sjuk-

skoterskor har varit betydligt storre dn utbudet.

Under det senaste halvaret har 4nda sysselsdttningen sjunkit relativt kraf-
tigt. Det 4r mojligt att nedgéngen dr 6verskattad med tanke pa de insam-
lingsproblem hos SCB som vi beskrivit ovan. Men det finns dndé flera
tecken pd att vi gdr in i en period med en svag sysselsittningstillvixt i den
offentliga sektorn. Bristtalen har gtt ned under de senaste dren. Vidare
blir ekonomin i kommuner och regioner alltmer anstrangd. I SKL:s
Ekonomirapport framgar att redan i &r kommer néra en tredjedel av
kommunerna att redovisa ett negativt ekonomiskt resultat. Dessutom
raknar knappt 80 procent av kommunerna med att ekonomin kommer
vara dnnu mer anstrangd under nista ar. Trots stora behov ar det darmed

inte sikert att kommunerna formdar nyanstilla framover.

Forbattringen for utrikes fodda stannar av
Arbetsmarknadssituationen for utrikes fodda har forbattrats under flera
ar. Under 2015 lag sysselsattningsgraden i gruppen pa cirka 58 procent
och steg sedan kontinuerligt till omkring 62 procent i ar (se diagram 31).
Bakom utvecklingen ligger bristsituationerna pa arbetsmarknaden dar
manga arbetsgivare mildrat sina krav pa sprakkunskaper for att kunna
rekrytera. Under de senaste manaderna har den positiva utvecklingen
brutits. Sysselsdttningen bland utrikes fodda borjar sjunka och arbets-
l6sheten 6ka. Det finns ocksé en uppenbar risk att det ar just i denna
grupp som sysselsattningsnedgdngen kommer att bli starkast under det
ndarmaste dret. Mdnga har nyligen kommit in pa arbetsmarknaden och

blir darfor ocksé de forsta som far limna vid neddragningar.

ARBETSMARKNAD

Antal anstallda, férvantningar pa
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel.
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Kalla: SCB.
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Finansiella marknader, inflation och penningpolitik

Styrrantor Den extremt expansiva penningpolitiken i vistvirlden sedan Lehman-
Procent, veckomedelvdrden kraschen for drygt tio ar sedan, med negativa rintor bland annat, var foér
en tid sedan pd vig att fasas ut. De férsimrade konjunkturutsikterna gor
dock att penningpolitiken av allt att doma kommer fortsitta att under-
stodja konjunkturen ytterligare nagra dr. I USA har processen med rante-
hojningar kommit en bit pd vagen, men under det senaste kvartalet har

2 tre rantesankningar dter genomforts av den amerikanska centralbanken
N (Fed). I det senaste beskedet poiangterade centralbankschefen att rinte-

1 sankningsbeslutet snarare var att betrakta som en korrigering 4n en

o — traditionell sinkningscykel. Man framhaller att det for amerikanskt vid-

LSS S S kommande ir ett nigot mindre dystert stimningslige nu jimfort med

under sensommaren dven om neddtriskerna for tillvaxten kvarstir. Fram-

— Sverige — USA Euroomradet

o ) o over dr det darfor troligt att Fed inte kommer att sinka riantan lika langt
Anm: Prognosen for styrrantorna illustrerar endast trenden, inte nddvandigtvis

ett detaljerat férlopp som man gjorde efter finanskrisen.
Kallor: Federal Reserve, ECB, Riksbanken och Svenskt Naringsliv.

Reporéinta och KPl-inflation Jamfort med amerika.nsk pennirTgpolitik slapar Eur.opa och Sverige fort-
Procent respektive arlig procentuell férandring av KPI, farande efter med alltjimt negativa styrrdntor (se diagram 32). I Europa
manadsmedelvérden sker troligen inga rantehojningar de kommande aren. Istdllet littas penning-
politiken sannolikt ytterligare genom att den Europeiska Centralbanken,
ECB, éterupptar programmet med stodkop av obligationer. I Sverige har
visserligen en rantehojning genomforts, men tecknen pd avmattning i eko-
nomin gor det mindre troligt med stramare penningpolitik. Riksbanken
signalerar visserligen att ytterligare en rantehdjning kommer fore arsskiftet,
men att reporantan darefter ligger stilla pa 0 procent prognosperioden ut.
Denna rintehojning, om den blir av, 4r mer av symbolisk karaktir dn en
dtstramning av penningpolitiken. Riksbanken har en tid signalerat att den

vill komma bort frén minusranta. Noll 4r fortfarande en extremt 1dg rinta

och dtgirden skulle formodligen inte paverka varken langa eller korta

marknadsrintor i ndgon namnvird utstrackning.

— KPl  — Repornta I stort sett alla centralbanker i vistvirlden har som ett huvudmal att
Anm: Prognosen fér KPl illustrerar endast trenden, inte nddvandigtvis ett begrinsa inflationstakten till ca tva procent. I takt med globalisering,

detaljerat forlopp. e . . . . . . . .
digitalisering, automation, robotisering mm. har inflationen pressats till

Kallor: Riksbanken, SCB och Svenskt Naringsliv.
allt ligre nivder den senaste tiden. Penningpolitiken har littats alltmer i
vastvirlden under perioden och till och med drivits till minusrintor efter
finanskrisen for tio ar sedan. D4 hotade en djup recession i varldseko-
nomin och den ldttare penningpolitiken motverkade en ldngre och dju-
pare konjunkturnedgéng da. Sedan dess har bade inflation och rantor

stannat pd mycket ldga nivder.

Obefintligt inflationstryck

Oljepriset och 6vriga energipriser steg relativt kraftigt perioden
2016-2018, men har darefter fallit tillbaka ndgot. Det ir en stor del av
forklaringen till att ocksa inflationstakten 6kade fran laga nivder under
dren 2016-2018. Under innevarande ar har inflationstakten sjunkit
ndgot. Frinsett energipriserna s ar inflationstrycket i ekonomin mycket
lagt. Livsmedelspriser kan visserligen fluktuera patagligt beroende pa
vider och skordeutfall, men detta paverkar inflationstrycket endast i
begrinsad omfattning. I minga andra delar av ekonomin, som verkar
under stark global konkurrens, dr inflationstrycket obefintligt. I kombi-
nation med en méttlig ekonomisk tillvaxttakt, svagare arbetsmarknad
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och nigot starkare krona under prognoséren, vilket dimpar import-
priserna, ar det svdrt att se vad som kortsiktigt kan driva inflationstakten
till 2 procent eller darover. Var bedomning ar att en fortsatt expansiv
penningpolitik formar lyfta inflationstakten ndgot men att Riksbanken
inte ndr upp till sitt tvdprocentsmal under prognosperioden (se tabell 5
och diagram 33).

Begrdansad penningpolitik...

Rintor och inflation 4r saledes mycket ldga i vistvirlden idag. Aterigen

ar signalerna om en svagare konjunktur patagliga. Inképschefsindex har
sjunkit under 50-strecket i manga liander, vilket indikerar svagare ekono-
misk utveckling. Industriproduktion, orderingéng till industrin och utrikes-
handel forsvagas i stort sett 6verallt. For att bromsa nedgdngen i den
ekonomiska aktiviteten dr utrymmet for en mer expansiv penningpolitik
litet pa de flesta hall i vastvirlden eftersom rintan redan i utgangsliget
ar mycket ldg. I USA finns ett litet utrymme for rantesankningar och var
bed6émning ar att rantan dir sinks ned mot 1 procent under prognosaren.
I Europa och Sverige forblir styrrantorna oférindrade de kommande &ren
(frénsett en rantehojning i december som Riksbanken annonserat).

Den mycket litta penningpolitiken i Sverige i kombination med de
maénga osikerhetsmomenten i den globala ekonomin ir troligen en stor
del av forklaringen till att den svenska kronan forsvagats relativt kraf-
tigt de senaste dren. Sma valutor brukar 6verges i orostider. I grund och
botten talar utvecklingen i den svenska ekonomin for att valutan borde
stirkas. Stabila statsfinanser, 6verskott i bytesbalansen, lag inflations-
takt, stabilitet i parlamentet etc. 4r argument som brukar anges i prog-
noser dar valutan stirks. Det kan sigas gilla for Sverige och likt manga
andra bedomare landar dirfor var prognos i en svag forstarkning av den
svenska kronan de kommande ren (se diagram 34). Det bygger dock pa
att laget i varldsekonomin inte forvirras dramatiskt de kommande aren.

..och finanspolitik

Inte heller finanspolitiken star till buds i ndgon storre utstrackning i vist-
virlden om det blir en djupare nedgéng i ekonomin 4n vi kalkylerat med

i var prognos. I samband med finanskrisen for tio ar sedan spenderade
manga lander stora summor for att stimulera ekonomin. Statsskulderna
okade pa sina hall till mycket hoga nivder (se diagram 35). Eurons regelverk
anger att statsskulden i linderna med Euro far uppga till hogst 60 procent

av BNP. Det ir en nivd som endast ett fital eurolinder klarar idag.

TABELL 5: Inflation, rantor och vaxelkurser
Arsgenomsnitt

2018 2019 2020 2021

KPIFt 21 17 16 16
KPI* 2,0 18 16 16
Reporanta, procent? -0,5 0 0 0

10-ars ranta, procent? 0,7 0 01 0,3
SEK/EUR? 10,3 10,7 10,7 10,5
SEK/USD? 8,7 9,7 9,7 9,5
KIX-index? 1176 124,0 1238 1223

Anm:*Arlig procentuell féréindring, ?slutet av éret,
Kdllor: SCB, Riksbanken, Macrobond och Svenskt Ndringsliv.

INFLATION OCH PENNINGPOLITIK

Vaxelkurser mot EUR och USD
Manadsmedelvarden SEK/EUR och SEK/USD
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Kallor: Riksbanken och Svenskt Naringsliv.

Statsskuld i ett urval av Iander 2008 och 2019
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Kallor: OECD.

Sammanfattningsvis kan siledes varken penningpo-
litiken eller finanspolitiken ge annat 4n ett begransat
stod om det blir en djupare nedgéng i ekonomin utlést
av ndgon eller ndgra av de oroshirdar som vi beskrivit

inledningsvis i denna rapport.
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2007_2013tléning till icke-finansiella foretag, S\/ é r i 8 h ete r a-t-t f é

Miljoner kronor

banklan ett allt viktigare

2 400 000

2200000 ! i :

tillvaxthinder

1800 000

1 600000 Trots att den officiella statistiken visar att utliningen till icke-finansiella
1400000 foretag okat kontinuerligt under de senaste 10 aren uppger alltfler foretag
1200000 att tillgdngen till bankldn utgor ett stort tillvaxthinder (se diagram 36).
1000000 Svenskt Naringsliv har darfor studerat bokslutsdata fran Sveriges samt-

A OO DL DO oD QO
ST S S S S

S S S s liga aktiva aktiebolag for att analysera vad som ligger bakom denna

Kalla: SCB:s finansmarknadsstatistik UtveCkllng‘

Det forsta som kan konstateras ar att det i utlaningen till icke-finansiella

foretag ingdr utlaning till bostadsrattsforeningar och att denna utldning

TABELL 6: Fordelning av totala Ian till samtliga foreta .. . . Bt — . ..
& = E har okat betydligt snabbare 4n utldningen till vinstdrivande foretag.

Procent

Nir vi i nista steg studerar enbart aktiebolagen framgar det tydligt att
Bransch 2007 2017 Differens . . . . .
Jordbruk 1 1 0 bankutldningen styrts mot fastighetsbolag och bort fran till exempel
Tillverkning 8 5 3 foretag inom tillverkningsindustri och handel. Nu gér nirmare hilften
Bygg 2 2 0 av all foretagsutlaning till fastighetsbolag (se tabell 6).
Handel 7 4 -3
Transport 4 2 -1 Att fordelningen av bankutladningen forandrats beror inte pé att tillvixten
Rioiiell iy esilelle = = L varierat kraftigt mellan branscherna. I fastighetsbranschen har banklinen
Kommunikation 2 ! 1 r anstdlld okat med knappt 4,4 miljoner kronor pa 10 ar. I 6vri
Fastigheter 41 47 6 DIEE SIS R IR LR A S O e e S s £ R
Foretagstjanster >3 >3 0 branscher har lanen per anstilld sjunkit eller legat stilla (se tabell 7). Det
VArd och utbildning 1 0 0 ar istdllet andra faktorer som paverkat. Digitaliseringen av l&neprocessen
Service 0 0 0 gynnar till exempel foretag med sidkerheter i form av fastigheter pa
Ovriga 10 14 3 bekostnad av foretag som har linga kontrakt med leverantorer.
Summa 100 100
Kailla: Egna berdkningar utifrén Bisnodes Serranodatabas. Det nya regelverket kring bankutlningen har ockséd haft betydelse.

Regelverket tilldter att bankerna reserverar mindre kapital vid utlaning
till foretag med fastighetstillgdngar som sakerheter jamfort med vid utla-

TABELL7: Lan per anstalld inom olika branscher, samt- ning till andra féretag. Vid utlaning till foretag utan fastighetstillgingar
liga respektive fristaende foretag 2007 och 2017

maste rantorna hojas for att bibehalla samma avkastning pd eget kapital.
Tusentals kronor

Vir analys av bokslutsdata visar ocksa att detta skett. Bankernas ran-

Bransch 2007 2017 Differens temarginaler vid foret tldning har 6kat for alla foretag, men mar:
Jordbruk 817 810 5 oreiz el V Oretagsu 510 g ha 0“ air s ala (g, e

Tillverkning 176 170 6 ginalerna har okat dubbelt sd mycket for industri-, bygg-, handels- och
Byeg 150 121 -29 kommunikationsféretag som for fastighetsbolagen.

Handel 232 155 -77

Transport 271 222 -49 Forsamringen av kreditmojligheterna och -villkoren har drabbat alla
bigiellesiliesiaiae = L0E e foretag som saknar fastighetstillgdngar. Samtidigt paverkas inte alla typer
Kom‘rnunlkatlon Lae >7 8 av foretag pa samma sitt av detta. Inom stora delar av tjanstesektorn ar
Fastigheter 17123 21505 4381 . linefi L. kil ligt. De fl B de vi
Foretagstianster 267 236 a1 inte ldnefinansiering sarskilt vanligt. De flesta vixer genom sparade vinst-
Vard och utbildning 65 27 38 medel eller med externt riskkapital.

Service 124 126 3

Kdlla: Egna berdkningar utifrdn Bisnodes Serranodatabas.
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For foretag inom tillverkningsindustri och handel dr inda banklan fort-
farande en viktig forutsittning for att kunna finansiera investeringar
och varulager. De allra storsta foretagen kan ge ut egna obligationer
men denna vig ar oftast stingd for sma och medelstora foretag. Andelen
industriforetag som anser att tillgangen till 1dn och krediter utgor ett
stort tillvaxthinder 6kade fran 11 till 18 procent mellan 2008 och 2017
(se diagram 37). Inom framfor allt tillverkningsindustrin kan darfor till-
gangen till linefinansiering ha hammat tillvixtmojligheterna.

Nu planeras dessutom en bankskatt samtidigt som det nya bankregel-
verket (Basel IV) med dnnu hérdare kapitaltickningskrav ska inforas. Det
finns darfor en uppenbar risk att svarigheterna att f4 banklan till goda
villkor kommer att himma en allt storre del av det svenska naringslivet.

FORDJUPNINGSRUTA

piAGRAM 37: Andel foretag som uppger att tillgangen
till 1an och krediter utgor ett stort tillvaxthinder
Procent

Kalla: Tillvaxtverket.
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Regional ekonom

Konjunkturen i Sverige har passerat toppen och forsvagas ytterligare de
kommande dren. BNP 6kade i Sverige med 2,3 procent 2018 men framover
viantas BNP vixa l&ngsammare, i storleksordningen ca 1 procent under
prognoséren. En viktig forklaring till svagare tillvixt kommande &r ar
framfor allt en svagare global konjunktur som paverkar Sveriges regi-
oner med ldgre produktionsutsikter och svagare arbetsmarknad. Dessutom
paverkar inhemska faktorer konjunkturliget sdsom sjunkande bostadsinves-
teringar, till del orsakade av boldnetak och amorteringsregler. Bostadsbyg-
gandet i Sverige minskar visserligen de kommande &ren, men nedgéngen
blir mildare 4n vi forutsett tidigare bland annat till f6ljd av de nya inves-
teringsstod som aviserades i hostbudgeten i enlighet med 73-punktspro-

grammet.

Ndringslivsstrukturen i ldnen utgor grunden

Den regionala utvecklingen i Sverige kan paverkas i olika grad av
omvirldskonjunkturen eftersom naringslivsstrukturen ar olika i lanen.
Tabell 8 visar antalet sysselsatta i linen under tredje kvartalet 2019, samt
hur sysselsittningen fordelade sig procentuellt i olika sektorer. I tabellen
visas ocksd hur den ekonomiska tillvixten var i sektorerna under 2018.
Svagast tillviaxt var det i den offentliga sektorn, 0,3 procent. P4 Gotland
var ndstan hilften av de sysselsatta i denna sektor (hogst i landet, mar-
kerat i rott), vilket sannolikt drar ned tillvaxten i lanet. I Hallands lan
var andelen sysselsatta i den offentliga sektorn drygt 34 procent (lagst i
landet, markerat i blatt), vilket inte drog ned den ekonomiska tillvixten i

lanet lika mycket som pa Gotland.

Niringslivsstrukturen ir en del i kartliggningen av den ekonomiska
utvecklingen i olika delar av landet. Strukturen ger en bild av grund-
forutsattningarna for tillvaxt i lanen. Den ger dock inte hela bilden av
hur den regionala konjunkturen utvecklats. Det kan exempelvis hinda
att foretag inom informations-, finans- och foretagstjanster i Stockholms
lan har utvecklats betydligt simre dn liknande foretag i 6vriga riket. Till-
vixten i Stockholms lan kanske darfor inte paverkades positivt, dven
om det vore det rimliga eftersom tillvixten i sektorn var 4,5 procent
2018. Vidare kan nedlidggningar eller nya foretag paverka utvecklingen

i framfor allt mindre lan pétagligt.

Snabb sysselsattningsokning i Halland, Blekinge och Vastmanland
For att belysa den konjunkturella utvecklingen i ldnen har vi tagit fram
ett antal variabler som finns fordelade per lin och som, i nigon mén,
speglar den ekonomiska aktiviteten. Variablerna ar befolkning 15-74 ar,
sysselsittning, bostadsbyggande, bostadspriser, bilforsaljning, nyanmalda
lediga platser och varsel om uppsigning. For dessa variabler berdknar

vi den procentuella forandringen under kvartalet jamfort med samma

kvartal foregdende 4r.

9 Sadana férandringar beskriver sysselsdttningens konjunkturella forlopp. Det kan
det daremot finnas strukturella orsaker som demografi, inflyttning/utflyttning till
lanet osv. som ger mer langsiktiga sysselsattningsférandringar.
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Tabell 9 beskriver den ekonomiska aktiviteten utifrin
dessa variabler under det tredje kvartalet 2019 i alla
lan. Linen ar rangordnade efter sysselsdttningsutveck-
lingen det senaste dret. Hallands lin hamnade i topp
dar sysselsattningen okade med 3,2 procent det senaste
aret. Aven i Blekinge har sysselsittningen 6kat med ca 3
procent det senaste dret. I lanet ar sannolikt ett kraftigt
okat bostadsbyggande en forklaring till sysselsdttnings-

okningen.

Sjunkande sysselsdttning i flera norrlandsldn

I norrlandslidnen Visternorrland, Jimtland och Norr-
botten har sysselsittningen minskat det senaste aret.
Utvecklingen ar dock naturlig i sd mdtto att alla tre lin
kommer frén en period av stark sysselsittningsokning
ndagra ar tidigare. Det vanliga monstret dr just detta

att en stark utveckling under ndgot ar brukar f6ljas av
mera dimpad utveckling aren dérefter. Silunda dr det
troligt att de lin som hade den starkaste sysselsattnings-
okningen under det senaste dret uppvisar svagare syssel-

sattningsutveckling om nagot eller ndgra ar.”

TABELL 8: Ndringslivsstruktur i lanen
Sysselsattningsandelar i olika sektorer, kvartal 3 2019

c [ I

o B = é = E E g E

s £ § EL 5% Yw

29 = 8 S8 EE 2E

- O 4] 7] o= EL c®
c sN = t e oS- 98F
3 E3 & & £2 E¥ 8%
Stockholm 1274 24 83 199 BEEEEN 356
Uppsala 196 30 151 183 215 421
Soédermanland 140 83 184 187 153 394
Ostergdtland 227 89 143 166 203 399
Jonkoping 182 BEEREN 214 195 106 373
Kronoberg 96 84 175 219 172 350
Kalmar 113 63 229 184 115 409
Gotland 30 10 el 17,3 10,0 WS
Blekinge 75 76 174 139 165 446
Skane 658 31 152 211 212 394
Halland 170 39 188 BELEE 189 344
Vastra Gotaland 880 76 140 199 208 377
Varmland 137 55 208 194 133 410
Orebro 146 72 159 208 124 437
Vdstmanland 131 101 131 187 184 396
Dalarna 135 58 226 173 13,7 406
Gavleborg 132 78 191 203 133 395
Vasternorrland 116 46 163 195 173 423
Jamtland 63 21 17,7 199 172 431
Vasterbotten 134 47 184 156 168 445
Norrbotten 119 33 204 192 150 420
Hela riket 5156 53 146 196 21,9 38,6
Procentuell ekonomisk tillviaxt, 2018
BNP 2.3 29 2,0 19 4,5 0.3
Kdlla: SCB.



TABELL9: Ekonomisk aktivitet, kvartal 3 2019
Procentuell forandring, I6pande arstakt

Lan Sysselsattning Population  Bostadsbyggande Bostadspriser
Halland 3,2 09 -26 -2
Blekinge 29 -0.3 188 5
Vastmanland 2,5 06 -22

Gotland 24 0.2 -74

Ostergdtland 2.3 06 25 2
Uppsala 2,2 16 -24 -5
Stockholm 21 13 -23 -5
Orebro 1,3 0,5 29 -1
Kronoberg 13 0,7 18 2
Skane 1.2 0.8 -8 1
Varmland 0.9 -0,2 0

Vastra Gotaland 0,5 0.8 -2 -1
Gdvleborg 0,5 -0,3 -53

Sédermanland 0.2 0,5 -22

Dalarna -04 -04 -19 1
Kalmar -09 -0,2 92 -5
Jonkoping -1,4 0,6 -42 -1
Vasterbotten -1,5 03 -60 -1
Vasternorrland -2.2 -0,6 -40 2
Jamtland -33 -01 -13 -1
Norrbotten -5.0 -0,6 -8 0
Riket 0,9 0,7 -15 -2

REGIONAL EKONOMI

Bilforsadljning Nya platser Varsel Arbetsloshet
-14 -1 93 51
-13 -15 109 77
-18 -11 79 6,9
-12 -16 -9 59
-17 -9 11 6,9
-18 -1 -23 6,5
-10 -8 63 6,7
-23 -16 39 83
-23 -11 -8 87

-7 0 35 9,4
-15 -8 0 5.8
-26 -17 47 6,7
-19 -1 28 9,4
-17 -6 47 7.2
-14 -4 -4 6,2
-21 -15 -33 7,6
21 -23 28 5.6
-25 -9 11 52
-27 -5 25 6,7
-39 -17 50 61
-20 10 15 6,0
-16 -10 39 7.0

Anm: Bostadsbyggande och bostadspriser avser andra kvartalet 201 9.
Kdllor: SCB och Arbetsférmedlingen.

Bostadsbyggandet har som beskrivits minskat i landet. I riket som helhet
var nedgangen 19 procent 2018 och nedgidngen har fortsatt hittills i &r
om 4n i ndgot mildare takt. Skillnaderna dr dock stora i landet. I ndgra
lan, till exempel Blekinge och Kalmar, har bostadsbyggandet 6kat mycket
kraftigt det senaste dret. Samtidigt har bostadsbyggandet minskat med
mer dn 60 procent pd Gotland och i Visterbottens lin. Monstret har
paminner om det for sysselsittningen. P4 Gotland 6kade bostadsbyg-
gandet med 67 procent 2017, men dtergar nu till mer normala nivaer. For
Visterbottens del kan bostadsbyggandet snabbt vinda till en uppgang
da den nya batterifabriken, som nu byggs, planerar for uppemot 2 500
anstillda om nagra 4r. I Vasterbotten planerar dessutom SCA att bygga
en ny produktionslinje for kartongpapper i Obbola utanfér Umed. Nya

fabriker for produktion av skogsmaskiner dr ocksd pa gdng i lanet.

Framtidstron férsvagas bland Svenskt Naringslivs medlemsféretag
Konjunkturen gir nu, som beskrivits i den hir rapporten, in i ett ndgot lug-
nare skede jamfort med de senaste dren. Framtidsoptimismen bland Svenskt
Niringslivs medlemsforetag har ocksé forsimrats det senaste kvartalet.
Nettotalen nar det giller foretagens forvantningar om antalet anstillda,
investeringar och produktion dr generellt ndgot ligre under det tredje

kvartalet i 4r an de var under de nirmast foregdende kvartalen.

Monstret som beskrivits tidigare for sysselsattningen och bostadsbyg-
gandet, om att lin som ligger i topp ett ar hamnar lingre ned i rankingen
aret efter och vice versa, stimmer ocksé relativt val nar det giller fore-
tagens forvantningar om framtiden. Mdnga av de lin som lag i den ovre
halvan i tabell 9 hamnar bland de lin med ligre stallda framtidsfoérvint-
ningar i diagram 38. Pa motsvarande sdtt har manga lin, dir det eko-

nomiska utfallet var svagt andra kvartalet 2019 enligt
tabell 9, hogre stillda forvintningar nir det giller det
kommande halviret. Forvintningarna pd kommande
konjunkturbild skiljer sig dirmed delvis 4t mellan olika
regioner. Trots att konjunkturen for riket som helhet
forsvagas det kommande dret kan ldnens naringslivs-
struktur gora att olika ldn och olika sektorer vixer i
olika fart framover. For flertalet regioner blir den all-
minna konjunkturforsvagningen troligen odramatisk
om inte nagon av virldens alla oroshidrdar som vi varnat
for inledningsvis utloses med exempelvis stora borsfall
och dramatiskt minskad handel mellan virldens lander

som foljd.

Forvantningar pa 6 manaders sikt
Normaliserade nettotal, férvantningar g3 2018,
Rangordning efter summerade nettotal.
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel.
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Stort exportberoende | regionerna

Varuexport per lan 2018
Mdr kronor
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Anm: Summerar inte till totalsumman for riket till foljd av viss oférdelad export

Kalla: SCB.

Export pa foretags- och arbetsstalleniva 2017
Mdr kronor
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Anm: Statistiken pa arbetsstalleniva korrigerad sa att totalen Gverensstammer
med foretagsnivan.

Kallor: SCB samt Tillvaxtverket.

Export pa foretags- och arbetsstalleniva 2017
Mdr kronor
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Anm: Statistiken pa arbetsstalleniva korrigerad sa att totalen dverensstammer
med foretagsnivan

Kallor: SCB samt Tillvaxtverket.

10 Trots betydande och 6kande andel av tjansteexport i total export gérs den
deskriptiva regionala analysen i denna férdjupningsruta huvudsakligen med avse-
ende pd varuexport. Orsaken till detta ar battre tillgdng pa statistik pa varuexport
jamfort med tjansteexport.
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Sverige ar ett utrikeshandelsberoende land. Exporten ir helt nodvindig
for att hushaill, foretag och offentlig sektor ska kunna importera allt vi
behover. Den svenska inhemska forsdljningen dr dessutom sd liten att
maénga av de storre foretagen inte skulle ha en tillrackligt stor avsattnings-
marknad utan export. Utrikeshandelsberoendet 6kar ocksd i takt med

att virdekedjorna blir allt mer integrerade och fragmenterade mellan
olika foretag och linder. Totalt uppgick varuexporten 2018 till omkring

1 440 mdr kronor, och tjansteexporten till knappt 650 mdr kronor.'* Mot-
svarande siffror for importen var 1 479 respektive 630 mdr kronor. Saval
exporten som importen motsvarar vardera omkring 45 procent och BNP.

Lansvis varuexport

Uppdelat per lin domineras varuexporten av de tre storsta lanen Stock-
holm, Vistra Gotaland och Skéne som tillsammans stod for omkring

60 procent av totalen (diagram 39). Denna statistik baseras pa foreta-
gens juridiska hemvist. Framfor allt for lin med en betydande produktion
for export dir foretagets huvudkontor ligger i ett annat lin underskattas
darfor exportens storlek, och motsatsen for huvudkontorstunga lan. Pa
basis av kompletterande statistik fran Tillvixtverket kan en grov jim-
forelse mellan foretagsnivan och arbetsstillenivan goras for 2017 (statis-
tiken pd arbetsstilleniva dr dock generellt mer osiker). Denna visar att
exporten fran Stockholms lan da blir ldgre, vilket 4r vad man skulle for-
vinta sig eftersom manga foretag har sina huvudkontor i Stockholm.
Exporten fran Vistra Gotaland blir storre, medan exporten fran Skane
ar relativt oforandrad (se diagram 40). For 6vriga ldn ser vi att exporten
frdn Sodermanland, Vistmanland, Kronoberg och Gavleborg blir lagre
pa arbetsstillenivdn, medan den okar rejilt fran Visterbotten, Kalmar (i
stort sett en fordubbling), Virmland och Blekinge. For 6vriga lan dr skill-
naderna relativt sma (se diagram 41).

Det ar ocksa viktigt att notera att statistiken avser direkt export. Den for-
saljning som sker fran foretag som insatsvaror till andra foretags export-
varor ingdr siledes inte. Ndgon motsvarande statistik for tjinsteexporten
finns dessvirre inte. Tjansteexporten motsvarar omkring 30 procent av
den samlade exporten, varfor det totala exportberoendet kraftigt under-
skattas. Framfor allt innebar detta att den totala exporten frin storstock-
holm underskattas eftersom en stor del av den samlade tjinsteexporten
sker fran huvudstadsregionen.

Uppdelat per invénare i linet framtrdder ett kompletterande perspektiv
pa varuexportberoendet. Matt pd detta sdtt ser vi att mest exportbero-
ende pa foretagsnivan dr Kronobergs lan foljt av Vistra Gotaland och
Vistmanland (se diagram 42). I Kronoberg dr exporten per invinare
drygt 215 000 kronor. Lagst direktexportberoende ar dven matt pd detta
satt Jamtland och Gotland. P4 Gotland uppgér varuexporten till drygt
8000 per invanare. Miter vi exportberoendet pa arbetsstilleniva ligger
Blekinge hogst av samtliga lan foljt av Vastra Gotaland och Kronoberg.



Ett ytterligare sitt att visa exportens regionala betydelse ar att titta pa
andelen exporterande foretag per lin. Aven hir skiljer sig bilden nigot
beroende pd vilket statistikkalla som anvinds. I diagram 43 redo-
visas andelen foretag som exporterar (enligt SCBs foretagsregister) i
forhéllande till antalet aktiebolag enligt Bolagsverkets statistik. Andelen
ligger generellt relativt ldgt kring 5 procent, med Jonkoping i topp

pa ca 9 procent f6ljt av Varmland, Kronoberg och Vistra Gotaland.
Den ldga andelen kan verka underlig, men beror i hog grad pa att den
direkta exporten dr mycket liten eller obefintlig fran foretag inom fler-
talet tjanstesektorer riktade mot hushallssektorn (detaljhandel, hotell,
restaurang, personliga tjanster, bygg mm).

En alternativ statistik finns i Tillvixtverkets dterkommande rapport
”Foretagens villkor och verklighet” som baseras pd en enkitstudie

som besvaras av ca 10 000 sma och medelstora foretag (upp till 249
anstillda). I den senaste rapporten 2017 uppgav knappt 16 procent av
foretagen att de exporterat det senaste dret. En forklaring till skillnaden
jamfort med statistiken ovan kan vara olika bransch- och storlekssam-
mansittning i svaren, en annan att foretagen anger att de har export dven
om den gar via ett annat foretag. Undersokningarna kan darfor inte jam-
foras rakt av. Andelen foretag som exporterar skiljer sig kraftigt 4t mellan
olika branscher i Tillvixtverkets undersokning. Tillverkning och utvin-
ning dr den bransch som i storst utstrickning (39 procent) anger att de
exporterat varor eller tjanster under 2016. Direfter foljer Information
och kommunikation med 30 procent.

Totalt sett visar Tillvaxtverkets statistik att andelen SME-foretag som
exporterat under det senaste dret (dret fore rapporten) okat fran 12,8 pro-
cent i 2002 drs rapport till 15,5 procent 2017 (se diagram 44). Flertalet
lan uppvisar en 6kning med frimst Dalarna och Vistra Gotaland som
undantag (och Kronoberg som en osikerhet). Aven mitt pa detta satt
hamnar Jonkoping i topp.

Exportberoende per kommun

Den tillgdngliga statistiken 6ver varuexporten pa foretagsniva kan dven
brytas ner pd kommunniva. Reservationen ovan att statistiken redovisas
dar foretaget har sitt huvudkontor och inte for enskilda arbetsstillen (om
foretaget har flera sddana i olika kommuner) 4r viktig att komma ihag
aven nu. Det finns ocksd manga kommuner dir antalet varuexporterande
foretag ar sa fa att de av sekretesskil inte redovisas.
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DIAGRAM 42: Varuexport per invanare 2018
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piaGrAM 43: Andel exporterande foretag av
total antal foretag
Procent
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Anm: Antal foretag per lan definierat som antal AB och Europabolag
per lan enligt Bolagsverket.

Kallor: SCB Foretagsregistret och Bolagsverket.

pIAGRAM 44: Andel SME-foretag med export senaste aret
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Anm: Kronobergs siffra for 2017 avser 2014.

Kallor: Tillvaxtverket, Foretagens villkor och verklighet.
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FORDJUPNINGSRUTA

TABELL 10: Femton [ topp kommuner 2018 Givet dessa osikerheter redovisas i tabell 10 Sveriges 15 mest varuexport-

Export per invénare (1 000 ki) beroende kommuner. Sodertilje/Salem ligger i topp (framst till f6ljd av

Scania). I 6vrigt kan man notera att det ar tre typer av kommuner pa

Kommun Export per invanare (tusental kronor)
Sédertilie + Salem 792 listan. For det forsta och framfor allt industritunga mindre kommuner
Perstorp 615 (Perstorp, Fagersta, Markaryd, Mjolby, Gnosjo, Stenungsund, Vaggeryd,
Sundbyberg 553 Ljusnarsberg och Sandviken). For det andra huvudkontorstunga kom-
Sl s muner (Sundbyberg, Solna och Géteborg) och for det tredje varuhandels-
Fagersta 468 -

8 tunga kommuner (Almhult med IKEA och Leksand med Clas Ohlsson).!!
Markaryd 416
Solna 414
Mislby 383 Sammanfattning
Stenungsund 362 Statistiken bekriftar ett starkt direkt exportberoende i flertalet av de
Goteborg 351 svenska linen. Den tillgingliga statistiken giller varuexporten. Skulle
Gnosjo 337 vi lagga till tjdnsteexporten som utgor ca 30 procent av den totala
Vaggeryd 316 . e . . o .o (L .

. svenska exporten blir detta dn tydligare. Olika statistikkallor ger vis-

Ljusnarsberg 303 ) ) )
Sandviken 298 serligen ndgot olika bilder av exportberoendet, men den sammanlagda
Leksand 292 bilden ar anda tydlig. Matt i varde dominerar givetvis de tre storstads-
Anm: Kommuner kan sakna siffra beroende pd statistiksekretesskdl, lanen varuexporten. Om man istéllet relaterar till lanens storlek blir
Kélla: SCB.

forhdllandet delvis annorlunda, dven om Vistra Gotalands stora export-
beroende framgar tydligt i alla indikatorer. Miater man i forhéllande till
befolkningens storlek eller i forhdllande till antalet exporterande foretag
ser man tydligt det stora varuexportberoendet i de industritunga lanen
fran Blekinge via Smaland och Vistra Gotaland upp till Vistmanland/
Virmland.

11 | ett appendix aterfinns samtliga redovisade kommuners varuexport per inva-
nare. Appendixet erhalls pa begaran.

26 DET EKONOMISKA LAGET



Rapportforfattare

Torbjorn Halldin
08-553 43016

Goran Grahn
08-553 431 03

Violeta Juks
08-553 430 00

Lars Jagrén
08-553 432 86

Johan Kreicbergs
08-553 432 83



www.svensktnaringsliv.se
Storgatan 19, 114 82 Stockholm

Telefon 08-553 430 00

Arkitektkopia AB, Bromma, 2019



	Innehåll
	Sammanfattning
	Internationell ekonomi
	Större osäkerhet än vanligt i den globala ekonomin

	BNP och efterfrågan
	Lägre omvärldsefterfrågan sätter spår i svagare svensk exporttillväxt 
	Privat konsumtion påverkas av lägre framtidstro bland hushållen 
	Investeringarna vänder ned 
	Demografiskt betingade kostnadsökningar påverkar framtida offentlig konsumtion

	Produktion, arbetade timmar och produktivitet 
	Fördjupningsruta: Avtalsrörelsen 2020
	Internationell konkurrenskraft
	Lägstalönerna på svensk arbetsmarknad

	Arbetsmarknad
	Svagare svensk arbetsmarknad framöver
	Rekryteringsproblemen kvarstår
	Företagen skruvar ned sina expansionsplaner
	Svag ekonomi och rekryteringssvårigheter dämpar den offentliga sektorns tillväxt
	Förbättringen för utrikes födda stannar av

	Finansiella marknader, inflation och penningpolitik
	Obefintligt inflationstryck
	Begränsad penningpolitik…
	…och finanspolitik

	Fördjupningsruta: Svårigheter att få banklån ett allt viktigare tillväxthinder
	Regional ekonomi
	Näringslivsstrukturen i länen utgör grunden
	Snabb sysselsättningsökning i Halland, Blekinge och Västmanland
	Sjunkande sysselsättning i flera norrlandslän
	Framtidstron försvagas bland Svenskt Näringslivs medlemsföretag

	Fördjupningsruta: Stort exportberoende i regionerna 
	Länsvis varuexport
	Exportberoende per kommun
	Sammanfattning

	Rapportförfattare

