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Sammantattning

¢ Den globala tillvaxten forstarks.
¢ Den svenska hogkonjunkturen fortsdtter med stod av dkad internationell efterfragan.
« Stor brist pa arbetskraft och tudelad arbetsmarknad.

* Digitaliseringen bade hot och méjlighet som dndrar forutsattningarna for tillvaxt, inflation och arbetsmarknad.

Den internationella konjunkturen ser allt ljusare ut med storre volymer i varldshandeln och hégre ekonomisk till-
vaxt. Framtidstron okar trots manga osakerhetsfaktorer av bade politisk och ekonomisk karaktar. Den forbattrade
internationella utvecklingen gynnar Sverige som en liten, exportberoende ekonomi. Den ekonomiska tillvaxten
vantas darfor bli relativt hog den narmaste tiden och arbetslosheten kommer att sjunka ytterligare. Den tudelade
arbetsmarknaden och de stora matchningsproblemen gor ddaremot att arbetslésheten bottnar vid hogre nivaer
an under tidigare hogkonjunkturer. Genom hela hégkonjunkturen kommer Riksbanken att halla rantan mycket lag
till f6ljd av svag prisokningstakt. Overhettningstendenserna beddms dock vara sma framéver eftersom mycket &r
annorlunda nu jamfort med tidigare.

Globalisering och digitalisering har férandrat grundférutsattningarna for utvecklingen av manga ekonomiska vari-
abler. Exempelvis har dessa teknologiska skiften 6ppnat upp nya marknader for svenska foretag. Digitaliseringen
kommer med storsta sannolikhet innebdra att dessa marknader framdver fortsdtter att vdaxa i snabb takt. Affdrs-
mojligheterna dkar darmed for en stor del av foretagen. Svensk arbetsmarknad paverkas ocksa i hog utstrackning
av digitaliseringen som kommer fa betydande effekter pa vilka formagor som efterfragas i framtiden. Manga jobb
kommer att paverkas och en del till och med forsvinna. | internationella jamforelser ligger Sverige relativt langt
framme ndr det gdller digitala fardigheter vilket gor att mdjligheterna att skapa konkurrensfoérdelar ar stora om
detta forvaltas pa ett bra satt.

| denna konjunkturrapport har det stallts en rad fragor till Svenskt Naringslivs medlemsforetag om hur man upplever
digitaliseringen. Foretagen ser digitaliseringen mer som en majlighet an ett hot. Samtidigt oroas man av bristen
pa arbetskraft och den svaga matchningen pa arbetsmarknaden. | den digitala ekonomin vantas flexibilitet och
kompetensbehov dka ytterligare. Om inte féretagen far tillgang pa den kompetens som efterfragas kan de forlora
omstallningsformaga och konkurrenskraft. Féretagen vittnar ocksa om att en allt hardare konkurrens till foljd av att
digitaliseringen gor det majligt att prisjamféra och kopa varor och tjanster fran utlandet i hogre grad. Detta galler
bade i konsumentledet och foretag emellan, s.k. business-to-business. En effekt av detta som vi redan ser ar det
Iaga inflationstrycket i manga av varldens ekonomier. Framover kommer fler delar av ekonomin att paverkas av
digitaliseringen. Trots de ibland stora férandringarna framover ser foretagen dock positivt pa hur de ar positione-
rade i den kommande digitala omvandlingen av stora delar av ekonomin.

Nyckeltal
Arlig procentuell férandring om inte annat anges (foregaende prognos inom parentes)

2015 2016 2017 2018 2019
BNP 4,5 3,2 2,4 (2,4) 2,6 (2,5) 2,0 (2,0)
Produktivitet i naringslivet* 4,2 1,7 1,5(1,7) 1,0(1,6) 1,2 (1,5)
Timmar! 0.9 2,1 1,9(1,6) 2,0(1,5) 1,0(0,8)
Sysselsattning 14 15 2,3(23) 1,6(1,3) 1,0(0,8)
Arbetsldshet?3 7.4 7.0 6.7 (6,7) 6.3 (6.6) 6.1 (6,5)
KPIF2 0.9 1.4 2,0(2,0) 1,8(1,9) 1,9 (2,0)
Reporanta* -0,3 -0,5 -0,5(-0,5) -0,3(-0,3) -0,2 (0,4)
KIX (kronindex)? 1125 111,6 112,9(113,0) 114,0 (112,0) 114 (111)

Anm: * Kalenderkorrigerad, 2arsgenomsnitt, 3 procentuell andel av arbetskraften 15-74 ar, 4 procent.

Kallor: Macrobond, Riksbanken, SCB och Svenskt Ndringsliv.



INnternationell ekonomi

Sedan finanskrisen har tillviaxten i den globala varldshandeln varit svag.
Det dr forst det senaste dret som varldshandeln har borjat vixa i en
hogre takt (se diagram 1). Eftersom efterfrdgan i den globala ekonomin
linge var dimpad vixte inte heller industriproduktionen sarskilt snabbt.
Sa sent som 2016 minskade industriproduktionen i de avancerade eko-
nomierna under flera ménader (se diagram 2). Under flera ar tvingades
ménga bedomare ocksd revidera ned sina prognoser om framtiden i och

med att utfallen blev svagare dn vantat.

Sedan en tid har diremot tillvaxtférvantningarna borjat 6ka och fram-
tidsutsikterna ljusnat i manga av virldens avancerade ekonomier, framfor
allt i Europa. Utfallsdata har till skillnad fran tidigare borjat 6vertriffa
prognoserna och stirkta av forbattrad produktions- och orderstatistik
har fortroendet i foretagssektorn 6kat. Den globala industriproduktionen
Okar didrmed snabbare och volymerna i virldshandeln tycks nu dterhimta
sig trots protektionistiska stromningar fran politiskt hall (se nedan for en

diskussion om riskerna for en simre ekonomisk utveckling framover).

De ldga rantorna och det penningpolitiska stimulanspaketet som satts in

i flertalet linder sedan finanskrisen har bidragit till ekonomisk aktivitet
och till att framtidsutsikterna nu har forbattrats. Det har tagit lingre tid
an forvantat att fa igdng tillvaxten i den globala ekonomin men de fortsatt
laga rantorna bidrar fortsatt till att uppritthélla efterfrigan pa godtag-
bara nivder. En ytterligare drivkraft sedan mitten pd 2014 har varit det
ldga oljepriset som har gjort att, frimst energiintensiva, foretag har gyn-
nats. Dessutom har det ldga oljepriset gjort att hushallssektorn behovt
betala mindre for sin energianvindning, vilket har frigjort konsumtions-
utrymme for andra varor och tjanster. Till f6ljd av bl.a. dessa orsaker har
konjunkturen gradvis forstarkts i manga lander vilket har gjort att det

s.k. produktionsgapet nu ir positivt i fler linder 4n tidigare.!

Den amerikanska ekonomin har sedan en tid vuxit i god takt. Ameri-
kanska hushdll har gynnats av ldga rantor och minskade arbetsloshets-
risker. Den allt lagre arbetslosheten gor att hushéllen fortsitter att oka sin
konsumtion (se diagram 3). Trots den ldga arbetslosheten, som av allt att
déma nu understiger sin jamviktsniva, har 16neckningarna varit laga. Det
alltmer anstrangda ldget pa arbetsmarknaden forvantas bidra till hogre
loneckningstakt och inflation, dock i betydligt mattligare takt dn enligt
historiska monster. Normaliseringen av den amerikanska penningpolitiken
har redan inletts och framover vintas den amerikanska centralbanken
(FED) fortsitta strama at och hoja rintan ett flertal tillfillen. Trots de
okande rinteutgifterna for hushallen kommer konsumtionsutvecklingen
bli god ocksa framover. Den amerikanska penningpolitiken kommer att
forbli expansiv under hela aret och diarmed bidra till fortsatt forbattrad
konjunkturutveckling den narmaste tiden. Optimismen i bade hushalls-
sektorn och bland foretagen tyder dessutom pa att tillvixten under en
stor del av 2018 blir hog.

INTERNATIONELL EKONOMI

DIAGRAM 1: Global handel
Arlig procentuell forandring, manadsdata, 12 manaders glidande
medelvarde, fasta priser
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DIAGRAM 2: Global industriproduktion
Arlig procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerad
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DIAGRAM 3: Arbetsldshet USA
Andel av arbetskraften, sasongsrensad
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Kalla: Macrobond.

1 Med produktionsgap avses hur langt BNP-nivan &r ifran dess potentiella niva. Poten-
tiell BNP &r den storlek pa ekonomin som skulle rada om ekonomin var i konjunkturell
balans, vilket ar nar varken hog- eller lagkonjunktur rader.
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INTERNATIONELL EKONOMI

TABELL 1: BNP i omvarlden

Arlig procentuell fordndring, fasta priser

2017
Norge 1.9
Danmark 2,1
Finland 3,0
Tyskland 2,5
Euroomradet 2,5
Storbritannien 1,7
USA 23
Kina 6.9

2018

2,0
18
2,4
23
2.2
15
2,7
6,6

2019

21
18
21
2,0
21
L5
2,6
6.4

Kallor: Macrobond och Svenskt Néringsliv.

2 Tillvaxten i Norge avser fastlands-BNP, dvs. exklusive olje- och gasproduktion.
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Fréan finanspolitiskt hall vintas skattesinkningar och utgiftshojningar
ocksa driva pa tillvixten under prognosperioden. Bdde skattesinkning-
arna och de forvintade 6kningarna av offentligfinansierade investeringar
kommer att stimulera amerikansk ekonomi framéver. Sammantaget gor
de forbattrade globala tillvaxtutsikterna och den goda utvecklingen i det
amerikanska niringslivets investeringar att tillvixten i den amerikanska
ekonomin blir relativt god under 2018-2019. Amerikansk BNP vintas
vixa med 2,7 procent 2018 och 2,6 procent 2019 (se tabell 1).

Efter en rad ar av mycket svag tillvixt har Europa och euroomradet nu
borjat viaxa allt snabbare. Tillvixtens geografiska spridning har 6kat med
fler linder som vixer i hogre takt. Den senaste tidens tillvixt ar framst
driven av investeringar och forbattrad omvirldsefterfrigan men en av
de bakomliggande orsakerna till att euroomradet nu vixer i hogre takt
ar den mycket expansiva penningpolitiken frin den Europeiska Central-
bankens (ECB). Trots en god tillvaxt under 2017 och trots att potentiell
tillviaxt formodligen ar lag, finns det fortfarande lediga resurser och ett
negativt produktionsgap i de flesta av euroomréadets ekonomier. Arbets-
l6sheten har sjunkit en lingre tid och understiger nu nio procent (se
diagram 4). Fler personer i sysselsittning har inneburit 6kade inkomster
vilket har bidragit till att hushéllen kunnat 6ka sin konsumtion trots rela-
tivt modesta lonedkningar. Konsument- och foretagsfortroendet ar rela-
tivt hogt ocksa inom euroomradet delvis till f6ljd av forbattrad global
tillvaxt. Den politiska osdkerheten som tynger delar av Europa tycks inte
ha paverkat den realekonomiska utvecklingen i euroomradet i ndgon
hogre grad. Hogre investeringar och forbattrad omviarldskonjunktur gor
att euroomradet vintas vixa med 2,2 procent 2018 och 2,1 procent 2019
(se tabell 1).

Storbritanniens ekonomi paverkas ocksa framover av folkomrostnings-
resultatet att limna EU. Brexit-forhandlingarna blir av allt att doma
hirda och osidkerheten om hur rorligheten av varor, tjanster, kapital och
arbetskraft kan komma att paverkas ir alltjimt stor. Direkt efter folk-
omrostningsresultatet sjonk pundet vilket bidrog till hogre inflation

och lagre kopkraft i hushallssektorn vilket lett till en svag utveckling av
importen. Samtidigt gor en svag valuta att exportforetag far lattare att
priskonkurrera pé internationella marknader. Sammantaget innebar
detta tillvaxten blir relativt svag framover trots att bidraget fran utrikes-
handeln till den ekonomiska utvecklingen blir positivt. Bank of England
har att viga ett hogre inflationstryck trots laga 16neokningar mot en lig
tillviaxt i den brittiska ekonomin. Den brittiska penningpolitiken vintas
darfor normaliseras i1 langsam takt framover.

De nordiska grannlinderna har vuxit ldngsammare dn Sverige de senaste
aren. Finland borjar komma till ratta med det hoga kostnadstrycket som
tidigare tyngde finsk konkurrenskraft och den hoga tillvaxten forra dret
vintas endast gradvis avta. Stirkta av den forbittrade omvirldskonjunk-
turen vintas ekonomierna i Norge och Danmark vixa i god takt under
hela prognosperioden (se tabell 1).2 T dessa lander utgor dock bostads-
priser respektive hushallens skuldsittning fortsatt ett hot mot den
ekonomiska utvecklingen. Den senaste tidens utveckling pa norsk
bostadsmarknad indikerar dock en stabilisering.



Den kinesiska tillvixten har bromsat in fran tvasiffriga tillvaxttal for
ndgra ar sedan till en tillvixt i storleksordningen 6-7 procent per &r.
Kina har sedan en tid tillbaka bérjat omvandla sin ekonomi frin att ha
varit investeringsberoende till att bli mer konsumtionsdriven. Tillsam-
mans med en svagare omvirldsefterfrigan och overkapacitet i delar av
den inhemska ekonomin har detta gjort att tillvixten saktat in. Denna,
delvis kontrollerade, inbromsning ir i linje med de mal som de kinesiska
myndigheterna satt upp for den ekonomiska utvecklingen (se tabell 1).
Framover vintas en gradvis inbromsning i tillviaxten nir infrastruktur-

satsningarna avtar och kreditgivningen stramas at.

Fortsatt stora risker i den globala ekonomin

Det finns manga faktorer som kan pdverka den ekonomiska utvecklingen
i den globala ekonomin framover. Mdnga av nedatriskerna dr av politisk
karaktir och osikerheterna om hur de paverkar realekonomin ir hog.
Brexitforhandlingarna och EU:s framtida utveckling med eventuellt olika
hastigheter i EU-samarbetet kan skapa spanningar som ar svdra att over-
blicka. Med sina ménga utspel skapar den amerikanska presidenten osa-
kerheter pa det utrikespolitiska planet. Relationerna till Nordkorea,
Iran, Ryssland och Kina kan komma att fériandras under Trumps fort-
satta mandatperiod. Hur internationella finansiella marknader reagerar
pa sddana forindringar kan fa realekonomiska konsekvenser av oonskat
slag. De protektionistiska delarna i den amerikanska politiken med 6kat
inslag av tullar och tariffer kan komma att paverka virldshandeln nega-
tivt. En forsamrad tillvaxt i global handel skulle paverka forutsattning-
arna for ekonomisk tillvixt i mdnga linder. Om utvecklingen mot ckad
protektionism eskalerar och det blir svarare och mer kostsamt att bedriva
handel kommer méinga linder drabbas hart. An sa linge dr vi lingt fran
regelridtta handelskrig men osdkerheten har dnda okat.

P4 manga hall i viarlden rader idag hoga offentliga skuldnivder. Vid nasta
lagkonjunktur innebar detta att utrymmet for att bedriva en expansiv
finanspolitik ar klart begrinsat, bland annat i en del av Europas linder.
Det finns dessutom risker kopplade till den lingsamma normaliseringen
av penningpolitiken som gor att en framtida ekonomisk konjunkturned-
gang kan bli svdrare att méta med stimulerande rantepolitik jamfort med
vad som har varit fallet historiskt. Sammantaget utgor den lagre fallhojden
i termer av mojligt finans- och/eller penningpolitiskt utrymme en begrans-
ning for stabiliseringspolitiken de kommande aren.

Utover osdkerhetsfaktorerna som kan paverka den framtida ekonomiska
utvecklingen negativt finns det ocksa faktorer i den globala ekonomin

som kan verka i motsatt riktning. Nar det vil borjar ga battre i konjunk-
turella uppgdngsfaser hander det ofta att fortroendet forbattras snabbt

och att tillvixten 6kar snabbare dn vad som ligger i prognoserna. I dags-
laget dr det mojligt att den globala ekonomin befinner sig just i en sddan
fas och att tillvixten av denna anledning kan 6verraska i positiv riktning

framover.

INTERNATIONELL EKONOMI

DIAGRAM 4: Arbetsldshet euroomradet
Andel av arbetskraften, sasongsrensad manadsdata
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Kallor: Macrobond.
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DIAGRAM 5: Styrrantor
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Finansiella marknader

Penningpolitiken ar fortfarande expansiv pa de flesta héll i virlden

men i linder som USA dir konjunkturen ar lingt framskriden pagar

en normalisering. Federal Reserve har hojt styrrantan med samman-

lagt 150 punkter sedan slutet av 2015 och forra hosten inleddes ocksa
en ldngsam nedtrappning av kopen av virdepapper (se diagram 5).
Dessutom har forvintningarna pé framtida rantehojningar 6kat ndgot
de senaste manaderna. Forviantningarna bland Feds ledaméter indikerar
ytterligare tva rantehojningar under 2018 utover den som nyligen genom-
fordes i mars. Arbetslosheten i USA ligger nu pa en historiskt lag niva
men samtidigt dr lonedkningstakten mattlig liksom det underliggande
inflationstrycket, vilket talar for en relativt lingsam normalisering av
penningpolitiken. Dessutom har ledamoterna i Fed, liksom manga andra
ekonomer, reviderat ned vad man betraktar som en normal, eller neutral,
ranta. Det innebdr att rantan kommer att toppa pa en ldagre niva dn vid

tidigare hogkonjunkturer.

Konjunkturen i Europa ar inte lika langt framskriden som i USA och

en normalisering av penningpolitiken ar inte aktuell Znnu. Den europe-
iska centralbanken ECB har visserligen minskat takten i sina tillgingskop
men kopen kommer att fortsdtta som aviserat atminstone till och med
september 2018. Mycket talar dock for att det inte kommer nagra ytterli-
gare tillgdngskop efter detta. Samtidigt har ECB kommunicerat att nuva-
rande rantenivder kommer att ligga kvar langt efter att tillgdngskopen
avslutats. Det talar for att en forsta rantehojning frain ECB kommer att
droja en bra bit in pa 2019. Visserligen har den reala ekonomin utveck-
lats starkare dn vintat det senaste aret men samtidigt dr det underlig-
gande inflationstrycket fortsatt svagt. I Storbritannien hojde Bank of
England sin styrranta till 0,5 procent hosten 2017. Hojningen var en
reaktion pd den tydliga uppgéngen i inflationen som kan kopplas till
forsvagningen av det brittiska pundet i kolvattnet av Brexitomrostningen

snarare dn nagot stigande underliggande inflationstryck.

Svenska Riksbanken har i hog grad anpassat sig till ECB:s agerande (se
diagram 5). Efter att inflationen dntligen narmat sig malet vill man inte
riskera att kronan starks kraftigt som en foljd av att man hdller en hogre
ranta 4n ECB och att inflationen darigenom faller tillbaka. Sdlunda har
repordntan legat kvar pa -0,5 procent trots ett allt starkare konjunktur-
ldge. Ett forsta forsiktigt steg mot normalisering togs dock nir Riksbanken
beslutade om att inte fortsitta med ytterligare tillgangskop. Aven fram-
over lar Riksbankens agerande i hog grad styras av vad ECB gor och med
stort fokus pd kronans utveckling. Darmed forblir penningpolitiken i
Sverige expansiv och rantan hojs bara langsamt frdn och med nasta ar.



Den expansiva penningpolitiken och ett lagt inflationstryck har bidragit
till att hilla marknadsrintorna pd historiskt ldga nivder. Lingsiktiga
trender i sparande och investeringar har dessutom bidragit till en tydlig
nedgang i realrantan. I ett mer kortsiktigt perspektiv har skillnaden i
langrantor mellan USA och Europa vidgats. Relativt goda tillvaxtut-
sikter, mindre expansiv penningpolitik och tecken pd stigande inflation
har bidragit till att ldingrantorna i USA stigit och narmat sig 3 procent.
Langrantorna i Europa har dock bara delvis foljt med de amerikanska
rantorna uppdt. Visserligen har konjunkturen i Europa stirkts patagligt
det senaste dret men samtidigt dr inflationstrycket fortsatt svagt och en
normalisering av penningpolitiken ligger fortfarande en bit bort i tiden.

De internationella borserna fortsatte att stiga inledningsvis under 2018
men har sedan dess backat tillbaka (se diagram 6). Statistik i USA, som
indikerade stigande 16nedkningar, bidrog till hogre obligationsrantor
vilket hojde avkastningskraven pd borsen och siankte kurserna. En rela-
tivt hog virdering har troligen ocksé bidragit till en allmidn nervositet
pa borserna samtidigt som kansligheten for stigande rantor okat i takt
med att viarderingarna blivit mer anstrangda. Olika matt pa osikerhet
har ocks3 stigit de senaste manaderna. Okade geopolitiska spanningar
och osidkerhet kring bland annat den amerikanska handelspolitiken har
bidragit till detta. Samtidigt fir aktiemarknaderna stod av en fortsatt
stark konjunktur och stigande vinster och ridntorna ligger fortfarande
pa historiskt ldga nivder trots en viss uppgang framover.

Riksbanken har tonat ned 6verhettningsriskerna av nuvarande ultralitta
penningpolitik vad giller risken for snabba prisokningar eller negativa
allokeringseffekter i ekonomin. Diremot fortsdtter man att varna for
den fortsatt snabba 6kningen av skuldsittningen i hushallssektorn och
utvecklingen pa bostadsmarknaden. I likhet med resonemangen i forra
konjunkturrapporten ser vi ocksd utvecklingen pa fastighetsmarknaden
som en tydlig nedatrisk for den svenska konjunkturen. Aven om denna
nedatrisk i forsta hand giller bostadsmarknaden finns dven risker vad
giller kommersiella fastigheter med koppling till handeln och den tyd-
liga strukturomvandlingen som pagar i branschen i sparen av den snabba
okningen av e-handeln (se fordjupningsrutan — Digitaliseringen och
omvandlingstrycket).

FINANSIELLA MARKNADER

DIAGRAM 6: Borsindex
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DIAGRAM 7: Repordnta, bolaneranta och lang statsobligationsranta
Procent, kvartalsmedelvarden
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BNP OCH EFTERFRAGAN

DIAGRAM &: BNP-bidrag
Arlig procentuell forandring av BNP, respektive bidrag
i procentenheter, kalenderkorrigerade fasta priser
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piAGrRAM o: BNIP per capita
Arlig procentuell forandring, fasta priser
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Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.

DIAGRAM 10: Konsumentfortroende
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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BNP och efterfragan

Svensk ekonomi befinner sig i en forlingd hogkonjunktur. Tillvixttoppen
ndddes under 2015 men dven under 2016 och 2017 var tillviaxten hog (se
diagram 8 och tabell 2). Inledningsvis drev bygginvesteringarna mycket
av tillvixten, men dven offentlig konsumtion hade ett ovanligt starkt till-
vaxtbidrag till foljd av den hoga flyktinginvandringen. Mot slutet av
2017 bidrog lidgre priser pa bostader till en nedkylning av bostadsmark-
naden. Samtidigt har den internationella konjunkturen tagit fart, sarskilt
i euroomradet, och detta bidrar till 6kad efterfrdgan pa svensk export.

Helaret 2017 blev BNP-tillvaxten 2,4 procent. BNP-tillvixten blev hog
dven det sista kvartalet 2017, med en sasongsrensad kvartalstakt pa

0,9 procent, betydligt hogre dn kvartalsgenomsnittet de senaste tio dren.
Exporten bidrog mest till uppgangen och bekriftar bilden av Sverige som
ett exportland som drar nytta av en 6kad internationell handel och hogre
omvirldsefterfragan.

Under prognosiren medfor den 6kade omvirldsefterfragan och en svag
krona att den totala exporten 6kar. Konjunkturménstret med svensk
export som paverkas i ett tidigt skede av en global konjunkturuppgang
gor att exporten kommer att bli en viktig tillvixtmotor 2018. Investering-
arna bidrar ocksé positivt under prognosperioden, men i mycket mindre
grad 4n under de senaste tre dren. Framover dr det investeringarna inom
industri- och tjanstebranscherna som 6kar mest. Tillsammans med en
aldrande befolkning gor riskerna pa den svenska bostadsmarknaden att
forsiktighetssparandet hos hushallen fortsitter att vara hogt. D4 riante-
hojningarna kommer allt narmare och fler inslag av skulddimpande
atgarder fran myndighetshdll har borjat implementeras 6kar hushallens
konsumtion inte snabbare 4n ca tva procent per ar framover. For den
offentliga konsumtionen leder det demografiska trycket tillsammans med
hogre kommunala kostnader for flyktingmottagandet att tillvixten okar

under prognoséren.

Sammanfattningsvis bedoms BNP-tillvixten bli 2,6 respektive 2,0 pro-
cent 2018-2019 (se tabell 2). Skillnaden i tillvixt mellan BNP och BNP
per capita har okat over tid till f6ljd av en hog befolkningstillvaxt (se
diagram 9). Detta gor att det inte lingre racker att analysera den aggre-
gerade BNP-tillviaxten som ett matt pd ett lands vilstdndsutveckling.
Under prognosdren forvintas tillvixttakten i BNP per capita bli svagare
an sitt historiska medelvirde pa 2000-talet.

Hushallens konsumtionsutveckling i linje med historiskt snitt
Hushallens konsumtion brukar ge ett stabilt bidrag till svensk tillvaxt.
Aven under 2017 var hushillens konsumtion en av de huvudsakliga
drivkrafterna till BNP-tillvixten. Nu gar svensk ekonomi in i en fas dar
driftkrafterna skiftar mot mer exportdriven tillvixt medan hushallens

konsumtion vaxer i en takt som ar forenlig med ett historiskt genomsnitt.



Hushallens disponibla inkomster fortsitter att vixa under prognos-
perioden samtidigt som hushéllens sparande 6kar. Osikerheten pa
bostadsmarknaden men ocksé olika forslag till tgarder for att minska
okningen i hushéllens skulder bidrar till okat sparande. I takt med att
rantehojningarna lingsamt borjar narma sig borjar hushéllen i storre
utstrackning prisa in kommande rintehojningar i sitt konsumtions-
beteende. Tillsammans med den senaste tidens sjunkande bostadspriser
kan detta forklara att fortroendet bland de svenska hushallen har fallit
en tid, vilket avspeglas i hushallens konfidensindikator (se diagram 10).
Konsumentfortroendet dr dock fortfarande hogre dn normalt.

Andra forutsittningar for konsumtionen ar fortfarande positiva. Utveck-
lingen pd arbetsmarknaden ar fortsatt stark och arbetslosheten sjunker
ytterligare. Hushallen anser att risken att sjilv bli arbetslos ar vildigt ldg
och langt under ett historiskt snitt, enligt Konjunkturinstitutets hushalls-
barometer. Rdntorna fortsitter att vara valdigt laga dtminstone ett tag till
och manga hushall har sett sina tillgdngar 6ka i varde under en rad ar.
Konsumtionsutrymmet hos hushdllen ar darmed fortsatt stort aven om
den senaste tidens utveckling kan ha paverkat konsumtionsbendgenheten.

Hushallens konsumtion bedéms 6ka med 2,1 procent 2018 och 2,0 pro-
cent 2019 (se tabell 2). Prognosarens tillviaxttakter ligger under det histo-
riska snittet sedan 1994 pa 2,4 procent, men tillsammans med exporten
kommer dnda hushallens konsumtion lamna det storsta bidraget till
BNP-tillvixten framover. Per capita vaxer konsumtionen betydligt lang-
sammare 4n sin genomsnittliga tillvixttakt (se diagram 11). Denna
langsammare tillvixttakt har att gora med att den storsta befolknings-
okningen framover framst kommer att 4ga rum bland grupper med ligre
konsumtionsmojligheter.

Demografin paverkar offentlig konsumtion framover

Under 2015 och 2016 vixte den offentliga konsumtionen kraftigt till foljd
av den hoga migrationen till Sverige. Sedan dess har flyktinginvandringen
minskat vilket ledde till att tillvixttakten i den offentliga konsumtionen
2017 blev betydligt ligre. Framover kommer en stor del av utgifterna
kopplade till integreringen av nyanldnda att hamna i kommunsektorn.

I denna sektor finns dessutom ett underliggande tryck uppét pa utgift-
erna till f6ljd av den demografiska utvecklingen med en aldrande befolk-
ning. De demografiska utmaningarna kommer dock fa storst genomslag
pd kommunal konsumtion bortom prognoshorisonten. Om inte produkti-
viteten i sektorn kan 6ka kommer utgiftshojningarna vara oundvikliga
med ett bibehallet valfirdsdtagande framover.

Atgirderna i budgetpropositionen fér 2018 inom vérd och skola driver
delar av den offentliga konsumtionen i 4r. Framover vantas dven tillskott
till polis- och rattsviasende samt forsvaret gora att dven den statliga kon-
sumtionen kommer att 6ka framover. Sammantaget bedoms 6knings-
takten for den samlade offentliga konsumtionen bli 1,5 procent 2018

och 1,2 procent 2019. Dessa okningstakter innebar att den offentliga
konsumtionen som andel av BNP ligger kvar pa ca 26 procent av BNP
(se diagram 12).

BNP OCH EFTERFRAGAN

TABELL 2: Forsorjningsbalans
Arlig procentuell forandring, fasta priser

2016 2017 2018 2019
BNP 3,2 2,4 2,6 2,0
Hushallens konsumtion 2,2 24 21 2,0
Offentlig konsumtion 31 0.4 15 1.2
Fasta bruttoinvesteringar 5.6 6.0 31 2.8
Export 33 3,7 5.2 3,6
Import 3,4 50 49 3,7

Kallor: SCB och Svenskt Ndringsliv.
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DIAGRAM 11: Hushallens konsumtion per capita
Arlig procentuell forandring, fasta priser

——Hushallens konsumtion

- - =Genomsnittlig konsumtionstillvaxt 2000-2017
——Hushallens konsumtion per capita

- - =Genomsnittlig kansumtion per capita-tillvaxt 2000-2017
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Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.

DIAGRAM 12: BNP-andelar
Andelar av BNP i l6pande pris, procent

—— Hushallens konsumtion
Fasta brutto investeringar

—— Offentlig konsumtion
—— Nettoexport
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Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

piaGrAM 14: Tillverkningsindustrins kapacitetsutnyttjande
Procent, sasongsrensat
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Investeringarnas tillvaxttakt mattas av

Under 2017 gav de fasta bruttoinvesteringarna ett stort positivt bidrag
till BNP-tillvaxten, likasd dren 2014-2016. Bostadsbyggandet, sarskilt
byggandet av nya lagenheter, har vuxit kraftigt de senaste aren. Tillvaxt-
takterna har varit mycket hoga och det har byggts dven i de omraden dir
efterfrigan dr mindre dn utbudet. Detta har formodligen bidragit till att

bostadspriserna fallit under slutet av 2017 och nybyggnationerna minskat.

Trenden med fallande bostadsinvesteringar inom nybyggnationer fort-
satter under prognosperioden till f6ljd av avmattningen i bostadspriserna
och att sektorn allt tydligare slar i kapacitetstaket, inte minst till foljd
av storre brist pd arbetskraft (se diagram 13). Den hoga befolknings-
tillvixten och bostadsbristen i delar av Sverige innebir ett fortsatt stort
behov av nya bostider. Regelverk bor vara sddana att byggforetagen
erbjuder ritt typ av bostider som kan matcha denna efterfragan.

Samtidigt bedoms industrins investeringar 6ka. Kapacitetsutnyttjandet

ar hogt (se diagram 14), tillgdngen till finansiering 4r bra medan rantorna
fortfarande dr ldga. Dessutom dr konjunkturen i linderna som Sverige
traditionellt handlar med pa uppétgdende, och detta bidrar till okad
efterfrigan pd svenska exportprodukter. For att mota en okad efter-
fragan behover foretagen investera i produktionskapacitet. Aven i Svenskt
Naringslivs foretagarpanel for forsta kvartalet 2018 syns de forbatt-

rade framtidsutsikterna for naringslivets investeringar (se diagram 135).
Sammantaget bedoms de fasta bruttoinvesteringarna cka med 3,1 pro-
cent 2018 och 2,8 procent 2019.

Svensk utrikeshandel gynnas av hogre global efterfragan
Eftersom omvirlden och i synnerhet Europa utvecklats svagt under
manga ar har inte heller varuexporten kunnat uppvisa stabila tillvaxt-
takter. Det senaste dret har viarldsekonomin dock dterhamtat sig vilket
gjort att svensk export med stor andel insats- och investeringsvaror nu
gynnas. De forbéttrade globala tillvixtprognoserna i manga av varldens
ekonomier gor att utsikterna for svensk handel med omvirlden ser rela-
tivt ljusa ut. Eftersom sa pass mycket som 70 procent av den svenska
varuexporten gar till Europa ar efterfragan darifrin mycket betydelsefull
for hur vil svenska foretag lyckas fa avsattning for sin produktion. Nar
nu tillvixtutsikterna i Europa borjar se ljusare ut kommer svensk export
att gynnas framover. De senaste dren har exporten av motorfordon
drivit en stor del av exportutvecklingen men en bredare efterfrigan fran
framfor allt europeisk industri gor att exporten av andra investeringsvaror
kommer vixa snabbare. De 6kande bygginvesteringarna i en stor del av
Europa kommer ocksa att pdverka svensk export positivt framover.



Den svenska kronan har fallit bdde mot dollarn och euron den senaste
tiden. Kronan bedoms bli fortsatt relativt svag under hela prognosperi-
oden. En svag krona gynnar ménga av vdra exporterande foretag dven
om lanken mellan kronkurs och exportvolymer blivit mindre tydlig i och
med alltmer integrerade vardekedjor. Den 6kande omvirldsefterfragan
och den svaga kronan gor sammantaget att den totala exporten okar med
5,2 procent 2018 och 3,6 procent 2019. Eftersom globala konjunktur-
aterhdmtningar vanligtvis gor att svensk export paverkas i ett tidigt skede
blir tillvixten for svensk export hogre 2018 an 2019.

Idag dr export och import tatt sammanldnkade, framfor allt pa varu-
sidan. For att kunna exportera behover flertalet exporterande foretag
importera insatsvaror till sin produktion. Ett allt hogre importinnehall i
konsumtionen och investeringarna gor att importen i 6kande grad drivs
av ovriga BNP-komponenter. Detta drivs delvis av okade mojligheter till
e-handel. Under 2017 vidxte importen i relativt hog takt vilket tyngde
BNP-utvecklingen.? Den hoga importen forra dret kan delvis tas som
intikt for att svenska produktionsplaner okat. Till foljd av en forbattrad
virldshandel och hogre ekonomisk aktivitet i den globala ekonomin
kommer svensk import att 6ka med 4,9 procent 2018 och 3,7 procent
2019. Den nagot hogre exportutvecklingen gor att nettoexporten som
andel av BNP okar nagot under prognosperioden (se diagram 16).

BNP OCH EFTERFRAGAN

DIAGRAM 15: FOretagarpanelen; investeringsforvantningar
pa 6 manaders sikt
Normaliserade nettotal
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Anm: Normaliseringen av nettotalen (andel hogre-andel Iagre) innebdr att de ar uttryckta
som avvikelse fran medelvardet i termer av antal standardavvikelser. Ett positivt varde
tyder pa en starkare tillvaxt an det historiska genomsnittet medan ett negativt varde
indikerar en svagare tillvaxt

Kalla: Svenskt Naringslivs féretagarpanel.

pirGrRAM 16: Nettoexportens bidrag till BNP
Bidrag till BNP-tillvaxten i procentenheter respektive procentuell

andel av BNP
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Kallor: SCB och Svenskt Naringsliv.

3 Det dr nettot av export minus import som laggs till BNP. Av denna anledning leder
en hogre importutveckling, allt annat lika, till en lagre BNP-utveckling.
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piacraM 17: N@ringslivets produktion
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Kalla: SCB

DIAGRAM 18: Foretagarpanelen; produktionsférvantningar
pa 6 manaders sikt
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Anm: Normaliseringen av nettotalen (andel hogre-andel Iagre) innebdr att de ar uttryckta
som avvikelse fran medelvardet i termer av antal standardavvikelser. Ett positivt varde
tyder pa en starkare tillvaxt an det historiska genomsnittet medan ett negativt varde
indikerar en svagare tillvaxt.
Kalla: Svenskt Naringslivs féretagarpanel.
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Produktion, timmar och
produktivitet

Tjansteproduktionen har drivit niaringslivets samlade produktion under
aren efter finanskrisen (se diagram 17). En successivt allt starkare varu-
producerande sektor har tagit 6ver som draglok i ekonomin fran tjans-
tesektorerna som vixer i langsammare takt de kommande aren. Denna

ombalansering i den ekonomiska tillvixten fortsitter framover.

Den globala efterfragan okar alltmer. Industriproduktionen och exporten
blir d allt viktigare for den svenska ekonomin. Sarskilt starkt 6kar pro-
duktionen i maskin-, och fordonsindustrin. Ravarubranscherna, dvs
gruvor, skog och travaruindustrin, moter ocksa en allt starkare efter-
fragan. Vixelkursens utveckling ar sirskilt viktig for dessa branscher
eftersom importen i dessa branscher dr mindre dn i 6vrig tillverkningsin-
dustri. Den for narvarande svaga kronan, framférallt mot euron, gynnar

saledes dessa branscher i hog grad.

Byggandet, framforallt bostadsbyggandet, har 6kat mycket starkt de
senaste dren. Framover viaxer denna sektor laingsammare dd bostadsbyg-
gandet nu bromsar in. Svdrigheter att silja nyproducerade ligenheter
till f6ljd av utldningstak, amorteringskrav och stor utbudsokning gor att
antalet padborjade ligenheter blir mindre i ar.

Tjansteproduktionen har 6kat mycket starkt de senaste dren, framfo-
rallt 2015 da stora flyktingstrommar kom till Sverige. Handeln, hotell
och restaurang dr exempel pd branscher som fick ett uppsving detta ar
till f6ljd av migrationen. Detta har nu lugnat ned sig, men tjansteproduk-
tionen fortsatter att vixa med 2-3 procent per ar.

Den traditionella sektorsuppdelningen i varuproduktion och tjanstepro-
duktion idr inte helt rittvisande alla gdnger. Outsourcing ar ett skl till
denna uppluckring mellan sektorerna. Exempelvis 1onehantering, mat-
salar, stadning mm som tidigare hanterades inom industriforetaget sjilvt,
utfors numera av andra foretag registrerade i tjanstesektorn. Ett annat
skal ar den automatisering/digitalisering/robotisering som okar varlden
over och forandrar manga beteenden i grunden. I férdjupningsrutan —

Digitaliseringen och omvandlingstrycket finns detta nirmare beskrivet.

Grinsen mellan vad som ar att betrakta som ett tillverkande respektive
serviceinriktat foretag ar idag svarare att dra dn tidigare. Det har till och
med gétt sd langt att foretag som tidigare definierades som tillverkande
foretag blivit s tjanstefierade” att de numera definieras som tjanstefo-

retag. Telekombolaget Ericsson dr ett exempel pd denna omdefiniering.



PRODUKTION, TIMMAR OCH PRODUKTIVITET

Uppdelningen av ekonomin i varuproducenter och tjansteproducenter L R TR £ B S AT S

Arlig procentuell forandring, kalenderjusterad
2016 2017 2018 2019

tjanar dirfor ett mindre syfte dn tidigare. I den fortsatta beskrivningen av
produktion, arbetade timmar och produktivitetsutveckling delas darfor

inte naringslivet upp i tjdnste- respektive varuproducerande delar. Eraaluliion, il 28 27 27 19

Produktion, ndringslivet* 3.2 31 28 2,0
Foretagen ar fortsatt positiva till den framtida produktionsutvecklingen. Produktion, offentlig sektor? 1,2 11 23 1,4
I Konjunkturbarometern fran Konpnkturlnstltutet alj fortr(?endet 1r‘10m Arbetade timmar, totalt 21 19 20 10
foretagssektorn fortsatt pa hoga nivder, framfor allt inom tillverknings- Arbetade timmar, néringslivet 16 16 18 08
industrin. Enligt Svenskt Niringslivs foretagarpanel for forsta kvartalet Arbetade timmar, offentlig sektor 3,6 24 2,7 15
2018 ligger forviantningarna om framtld"a produktionstillvixt dver sitt Produktivitet, totalt? 06 08 06 09
historiska genomsnitt (se diagram 18).* Aven inkopschefsindex (PMI) ar Produktivitet, néringslivet? 17 15 1,0 12
pa relativt hoga nivéer vilket gor att framtidsutsikterna inom naringslivet Produktivitet, offentlig sektor? 23 13 04 0,0

maste bedomas som relativt hoga. Detta indikerar en relativt god tillvaxt- Anm: 1Fbrédingsvéirde, fasta priser Sférédingsvirde per arbetad timme,

takt for niringslivets produktion under de kommande kvartalen. fasta priser.
Kallor: SCB och Svenskt Ndringsliv.

De hoga bristtalen och stora rekryteringsproblem som méanga foretag
redan idag upplever riskerar att forvirras framover nar den globala
efterfrigan okar. Det anstrangda resursutnyttjandet gor att bland annat
branschen foretagstjinster far ytterligare svarigheter att hitta personal.
Sammantaget bedoms niringslivets produktion vixa med 2,8 procent
2018 och 2,0 procent 2019 (se tabell 3).

Den skattefinansierade produktionen som utfors i offentlig regi och

av privata vilfirdsforetag motsvarar sammantaget den offentliga
konsumtionen. Framéver vintas den offentliga produktionen frimst oka

i kommunal sektor da det demografiska trycket och delar av flykting-
mottagandet paverkar sektorn. Nar sysselsattning och arbetade timmar
bedoms oka framover kommer ocksd de kommunala skatteintdkterna att
bli hogre vilket gor att produktionen kan oka under prognosaren.

De arbetade timmarna har framfor allt vuxit inom den offentliga sek-
torn sedan 2016. Det vixande behovet av kommunala vilfardstjinster
for med sig en 6kning av de arbetade timmarna i kommunsektorn under
prognosperioden. I staten vantas de arbetade timmarna ocksd oka fram-
over da forsvaret, polisen och rittsvasendet sannolikt kommer tillforas
mer resurser. For niringslivet bedoms timmarna vixa ldngsammare fram-
over i och med att sysselsittningsokningen avtar. Sammantaget leder
detta till att timtillvixten i svensk ekonomi fortsatt kommer att drivas
av offentlig sektor (se tabell 3).

Produktivitetstillvaxten har varit svag under ldng tid. Till viss del har
effekterna av finanskrisen paverkat produktivitetstillvixten negativt
men andra strukturella faktorer som exempelvis den demografiska
utvecklingen paverkar ocksd. Den mycket starka timtillvixten i narings-
livet under delar av 2017 paverkar produktivitetstillvixten 2018 nega-
tivt. Darfor vintas produktivitetstillvaxten i naringslivet bli lagre 2018
an 2019. Sammantaget forblir produktivitetstillvixten pa nivaer som dr
lagre an historiskt genomsnitt (se tabell 3).

4 De regionala skillnaderna i produktionsutsikter for kommande kvartal varierar dock
(se avsnittet "Regional ekonomi").
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piaGrAM 19: Arbetskraftsdeltagande och sysselsdttningsgrad,
15-74 ar
Sasongsrensade kvartalsvarde, procent av arbetsfor befolkning
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DIAGRAM 20: Antal anstallda efter ndringsgren
Arlig procentuell férandring
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Kalla: SCB och Svenskt Naringsliv.

DIAGRAM 21: Antal anstallda, riket, pa 6 manader sikt
Andel foretag som forvantar sig hogre respetive lagre antal
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel.
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Arbetsmarknad

Den svenska ekonomin har vuxit starkt under de senaste dren. Det goda
konjunkturldget har gjort att arbetsmarknaden har utvecklats vil. Det
forbattrade laget pd arbetsmarknaden fortsitter under 2018 och 2019.
Efter den starka utvecklingen pa arbetsmarknaden under 2017 forvintas
dock sysselsittningen att oka i langsammare takt framover. Detta beror
bland annat pd en mattligare tillvixt av arbetskraften under de kom-
mande dren, forsimrad matchning pa arbetsmarknaden samt tilltagande
rekryteringsproblem i méanga delar av svensk ekonomi.

Stark utveckling pa arbetsmarknaden under 2017

Utvecklingen pa den svenska arbetsmarknaden var stark under 2017.
Sysselsittningsgraden nddde sin hogsta nivd sedan millennieskiftet. Antal
sysselsatta i ekonomin vixte kraftigt med 2,3 procent i arstakt, vilket
motsvarar 112 000 fler sysselsatta jaimfort med aret innan. Arbetskraften
okade med 2,0 procent vilket gjorde att arbetskraftsdeltagandet fortsatte
att stiga under 2017 (se diagram 19). Arbetslosheten minskade mattligt
till 6,7 procent under 2017 vilket dr den ldgsta nivdn sedan finanskrisen.

Under de senaste dren har sysselsittningen inom offentlig sektor vuxit
patagligt. Ifjol 1dg sysselsattningstillvixten inom offentlig sektor pa

3,4 procent. Denna starka utveckling inom den offentliga sektorn drivs
av kommunal sektor dar behovet av personal inom utbildning, vard och
omsorg har stigit snabbt till foljd av det hoga flyktingmottagandet och
den 6kande andelen barn, unga och ildre i befolkningen. Det rdder redan
en allvarlig brist pa arbetskraft inom kommunal sektor och dessa brister
bedoms oka ytterligare framover.

Sysselsdttningen inom privat sektor har 6kat de senaste dren. Ifjol 6kade
sysselsattningen med 2,1 procent. De niringsgrenar som under de senaste
dren har visat starkast tillvixt i antal anstillda 4r IT-tjdnster, personliga
och kulturella tjanster, offentlig forvaltning, byggverksamhet, hotell och
restaurang, utbildning samt finansiell verksamhet och foretagstjanster (se
diagram 20). Efter flera ar av ldg eller negativ tillvixt okade sysselsitt-
ningen inom tillverkningsindustrin forra aret. Detta drevs framforallt av
stark varuexport. Trots den senaste tidens sysselsdttningstillvaxt ar ndgon
snabb sysselsattningstillvixt inom tillverkningsindustrin knappast att
vanta. Dels paverkas tillverkningsindustrin av strukturomvandlingen mot
ett tjanstesamhalle, dels av digitalisering, robotisering och automatisering
av tillverkningsverksamhet (se fordjupningsrutan - Digitaliseringen och
omvandlingstrycket). Aven foriandringar i sittet att klassificera foretag i
statistiken paverkar sysselsdttningsstatistiken (se Det ekonomiska laget,
december 2017, Svenskt Naringsliv).



Tilltagande matchningsproblem och fortsatt positiva
anstallningsplaner

Enligt Svenskt Naringsliv foretagarpanel for det forsta kvartalet 2018
fortsitter foretagen ha positiva anstillningsplaner pa sex manaders sikt
(se diagram 21). Bristalen ar hoga bade i privat och offentlig sektor.
Matchningen pa arbetsmarknaden ar fortsatt problematisk och de
senaste drens utveckling med okad brist pa arbetskraft har nirmast for-

varrat problemet. Antalet vakanser har 6kat pd senare tid och de dr nu

hogre dn nagonsin. Samtidigt har arbetslosheten endast minskat mattligt.

Bilden av en forsamrad matchning pa den svenska arbetsmarknaden
staimmer Overens med den 6kande bristen pé arbetskraft i flertalet
branscher. Resultaten fran Svenskt Naringslivs Rekryteringsenkat fran
mars 2018, som ar en enkdtundersokning med fragor om rekrytering
bland medlemsforetag, visar att 72 procent av de medlemsforetag som
forsokte att rekrytera upplevde svarigheter. Den vanligaste orsaken till
rekryteringssvarigheter var brist pa personer med ritt yrkeserfarenhet.
Rekryteringsproblem ar en del av vardagen for foretag i alla branscher,
men den storsta arbetskraftsbristen rader i byggindustri, dkeri, tillverk-

ningsindustri, IT-tjinster och privata tjansteniringar.

Tudelad arbetsmarknad

Antal sysselsatta i ekonomin har vuxit stadigt under de senaste dren.
Antalet sysselsatta bland utrikes fodda har okat i snabbare takt jamfort
med antalet sysselsatta bland inrikes fodda (se diagram 22). Mellan 70
och 80 procent av de sysselsatta utrikes fodda utgors av utlandsfodda
som kom till Sverige som arbetskraftsinvandrare, studerande och 6vriga
anhoriga. Resterande delen bestar av utrikes fodda som kom till Sverige
som skyddsbehovande fran krigsdrabbade lander och deras anhoriga.

Gruppen utrikes fodda som helhet fortsatter att ha en svagare stillning pa
arbetsmarknaden an inrikes fodda. Arbetslosheten bland utrikes fodda har

varit runt 16 procent 2009-2016. Under de senaste dren har dock en svag

neddtgdende trend i denna arbetslshet borjat skonjas. Sysselsdttnings-

graden bland utrikes fodda har forvisso borjat stiga langsamt men den ar

fortfarande betydligt lagre dn bland inrikes fodda (se diagram 23).

Vagen framover

2018 inleddes med en fortsatt stark utveckling pa arbetsmarknaden.
Arbetslosheten pressades tillbaka till 5,9 procent under februari 2018,
medan sysselsittningsgraden 6kade ytterligare till 68,8 procent. Syssel-
sattningen bedoms att 6ka med 1,6 procent i dr, for att sedan vixla ner
till 1,0 procent nésta dr. Detta beror framst pa tilltagande arbetskrafts-
brist och en ldingsammare 6kning av arbetskraften. Till foljd av en fort-
satt stark omvirldskonjunktur forvintas sysselsattningsgraden oka

ndgot fran dagens niva.

ARBETSMARKNAD

DIAGRAM 22: Sysselsdttning inrikes- och utrikesfédda,

15-74 ar
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Kalla: SCB/AKU.

DIAGRAM 23: Sysselsdttningsgrad och arbetsléshet bland
inrikes- och utrikesfodda, 15-74 ar
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Kalla: SCB/AKU
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DIAGRAM 24: Sysselsattningsgrad och arbetsléshet bland
inrikes- och utrikesfodda, 15-74 ar
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Kallor: SCB/AKU, Svenskt Naringsliv

TABELL 4: Arbetsmarknad

2015 2016 2017 2018 2019

Sysselsdttning? 14 15 2.3 1.6 1,0
Sysselsattningsgrad? 66,7 67.1 67.8 68,5 68,8
Arbetskraft* 08 1,0 2,0 1.2 08
Arbetskraftsdeltagande? 72,0 72,1 72,7 731 734
Arbetsloshet? 74 6,9 6,7 6,3 6,1

Anm: *Arlig procentuell fordndring, 2procent av befolkning 15-74 dr,
Sprocent av arbetskraft.

Kdllor: SCB och Svenskt Néringsliv.
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Trots att sysselsittningen okat snabbt har arbetslosheten endast sjunkit
mattligt, frin narmare nio procent 2010 till strax under sju procent 2017.
I ar sjunker arbetslosheten till 6,3 procent for att under 2019 sjunka
ytterligare ndgot till 6,1 procent (se diagram 24 och tabell 4).

Den svenska arbetsmarknaden stér infor stora utmaningar. Atgirder ar
nodvindiga for att forbittra matchningen pa arbetsmarknaden och mota
rekryteringsproblemen i bade niringslivet och inom offentlig sektor, samt
for att hjilpa stora grupper av arbetsldsa att ta sig in pd arbetsmarknaden.
Dessa grupper av arbetslosa bestar i dagsliaget av utomeuropeiskt fodda,
aldre, funktionshindrade och unga utan gymnasial utbildning. Den
svenska arbetsmarknaden efterfragar i praktiken ndgon form av utbild-
ning och yrkesfardighet, och efterfrigan pa arbetskraft kommer under

de kommande &ren fortsitta att 6ka bland yrken som kraver gymnasie-

examen eller hogre utbildning.

I takt med att andelen utomeuropeiskt fodda i arbetskraften vaxer
kommer utmaningarna for den svenska arbetsmarknaden ocksd att
vixa. De nyanlinda som kom till Sverige under flyktingvdgen hosten
2015 behover integreras pa arbetsmarknaden nir de gradvis kommer in
i arbetskraften. De flesta av dessa manniskor har ingen eller lig utbild-
ning, saknar arbetslivserfarenhet, har bristande kunskaper i det svenska
spraket samt inga formella eller informella natverk.

Flera bedomare spdr att framtidens rekryteringsbehov inte kommer

att kunna motas av de som idag befinner sig i Sverige. Enligt Svenskt
Niringslivs Rekryteringsenkit kan 27 procent av de foretag som deltog

i undersokningen tanka sig att i framtiden rekrytera medarbetare utom-
lands. Bland de stora foretagen dr denna siffra hela 47 procent. Mojligtvis
kan delar av dagens matchningsproblem mildras om arbetskraftsinvand-
ring tillats oka.
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Digitaliseringen och omvandlingstrycket

For lite drygt 20 &r sedan myntades de numer bevingade orden ”Internet biAGRAM 25: Omsiittning svensk e-handel

ar en fluga” i samband med en intervju med ddvarande kommunikations- Miljarder kronor

ministern Inez Uusman. Idag kan vi konstatera att digitaliseringen, internet 90

och den automatisering som detta pa olika sitt skapar mojligheter till 80

fordndrar forutsdttningarna for foretagandet och arbetsmarknaden. Digi- 70

taliseringen gor det mojligt att organisera, producera och leverera varor 60

och tjanster pd nya sitt och den snabba tekniska utvecklingen gor att 0

spelplanen hela tiden forandras. :2

Detta betyder stora mojligheter; trakiga arbetsuppgifter forsvinner, 20

offentliga tjanster blir effektivare, en virldsmarknad oppnar sig for fler 10 11 I I I

och inte minst far vi en mer resurseffektiv och hallbar ekonomi. Digita- ° S FLL LIS
liseringen 6ppnar en marknad med 7 miljarder konsumenter for svenska Anm: 2018 prognos

foretag. Men utmaningarna dr samtidigt stora for att sdkerstdlla konkur- Kalla: E-barometern arsrapport 2017, HUI research

renskraft och tillvixt.

Digitaliseringen kan ses i flera olika perspektiv: Det ar en stark och hastig
omvandlingskraft som paverkar brett och ménga olika delar av samhillet
(ekonomi, arbetsmarknad, regionalpolitik, inkomst- och formogenhets-
fordelning, teknikutveckling, konkurrens och foretagande etc). Det handlar
om nya tjanster och produkter, nya produktionssystem, processer och
nya affirsmodeller. Granserna mellan varor och tjanster suddas ut, nya
tjanster skapas och allt fler tjanster blir utsatta for internationell kon-
kurrens. Utvecklingen kan kanske tydligast exemplifieras med e-handeln
som utsétter handeln fér en ny konkurrenssituation vilket paverkar bade
strukturer och logistiklosningar. Som framgdr av diagram 25 har e-han-
delns omsittning i stort sett fyrdubblats under de senaste tio aren, och
dar i stort sett hela 6kningen av konsumtionen av icke-dagligvaror skett
via just e-handel.

Nya kompetenser behovs pa arbetsmarknaden samtidigt som robotar och
artificiell intelligens kan ersatta och forandra manga av dagens arbets-
uppgifter. Framgéngsrika foretag vixer snabbare och kan fundamen-

talt fordndra branscher pé kort tid. Det paverkar konkurrenssituationen
och paskyndar strukturomvandlingen for samtliga branscher i ekonomin
samtidigt som det skapar en stor effektiviseringspotential inom den skatte-
finansierade sektorn. Det paverkar lokalisering och det pdverkar kraven
pa transporter och infrastruktur.

Det sker ocksa stora fordndringar i anstéllningsformerna och andra typer
av anlitande av arbetskraft. Det tydligaste exemplet pa detta ar fram-
vaxten av olika plattformar dir uppdragstagare och uppdragsgivare kan
hitta varandra, ofta pd en internationell basis. Mer allmint kan man kon-
statera att utvecklingen gar mot 6kad ”numerdr” savil som ”funktionell”
flexibilitet, med en minskad andel fast arbetskraft respektive storre krav
pé medarbetarna att skifta uppgifter.

Den strukturfas vi nu ar inne i med I'T/digitalisering/artificiell intelli-
gens paminner i hog grad om de tidigare industriella revolutionerna
(dngmaskinen, elmotorn, biltransporter). De genomgripande forandring-
arna ledde da till helt nya sitt att organisera bade samhallet i stort och
produktionen. Samma sak sker nu och i ett snabbt tempo.
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DiAGRAM 26: Bedomd hog risk att arbetsuppgifterna
forsvinner pga automatisering
Andel av arbetsmarknaden dar arbetet kan automatiseras, procent
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Kallor: Arntz, M, T. Gregory and U. Zierahn (2016), “The Risk of Automation for Jobs
in OECD Countries: A Comparative Analysis", OECD Social, Employment and Migration
Working Papers, No. 189.

piaGraM 27: Okad polarisering pa arbetsmarknaden
Procentuell férandring av olika gruppers andel av total
sysselsattning 1995-2015
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Kalla: OECD Employment Outlook 2017

DIAGRAM 28: Sveriges ranking vad avser ny teknik 2017-2018
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Kalla: Global Competitiveness Report 2017-2018

piacraM 29: Digitala kunskaper i befolkningen 2017

Andel av befolkning (16-74) med minst baskunskaper
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Anm: Med digitala kunskapoer avses kunskap om infirmationshamtning,
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Kalla: Eurostat.

5 Folster, S. Vart annat jobb automatiseras inom 20 ar, Stiftelsen for strategisk
forskning, 2014.
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I grunden ar denna typ av strukturomvandling inget nytt, dven om takten
gradvis har okat. Manga analyser av arbetsmarknaden fokuserar pa netto-
forandringarna och missar dirmed forandringarna/rérligheten brutto — som
ar avsevart storre. En ESO-rapport visar att under perioden 1990-2009
okade sysselsdttningen totalt med knappt 200 000 jobb, men den siffran
doljer att det forsvann 3,2 miljoner jobb och tillkom 3,4 miljoner. Omkring
15 procent (ca vart 6e jobb) omsattes siledes pa ndgot sitt varje ar. Dartill
forandrades manga jobb vad giller innehall eller kompetenskrav.

P4 en mer 6vergripande niva kan tre storre forandringar ses i digitalise-
ringens spar:

e Automatiseringen ger upphov till nya arbetsuppgifter: nigon behover
kunna konstruera och skota maskinerna, och det dr ofta hogkvalifice-
rade arbeten.

® En okad grad av automatisering och tillvaxt har historiskt sett lett till
att de sysselsatta arbetar farre antal timmar och far mer fritid, vilket
i sin tur stimulerar bdde konsumtion och framvixt av nya niringar,
framst pa tjanstesidan.

® Behovet av kontinuerlig utbildning och omstillning 6kar.

De tidiga bedomningar som gjordes pekade pa att digitaliseringen/auto-
matiseringen pa 10-20 &rs sikt kommer att paverka uppemot hilften av
alla jobb i Sverige.’ Detta innebar dock INTE att alla dessa jobb for-
svinner. Visst kan efterfrigan pa arbetskraft inom ett visst yrke minska
om ett flertal moment inom yrket kan automatiseras. Men samtidigt
innebir en automatisering av tidskravande moment inom en befintlig
verksamhet att resurser frigors till att l[igga mer tid pd andra, mer

produktiva aktiviteter inom samma anstallning.

Senare studier av OECD har forsokt uppskatta andelen jobb dar auto-
matiseringspotentialen dr si hog att risken dr betydande att jobbet for-
svinner helt. Denna andel bedoms for Sverige vara omkring 7 procent,
vilket dr en av de ligre inom OECD-omrédet (se diagram 26). Sveriges
forhallandevis laga andel forklaras i hog grad av att framfor allt till-
verkningsindustrin redan automatiserats i hog utstrackning och att aven
andra sektorer ligger langt framme vad avser inforandet av nya teknik.
Hoga svenska lonekostnader i ett internationellt perspektiv har lett till en
redan i utgangsliget hog automatisering. Man kan séledes konstatera att
merparten av alla jobb kommer att paverkas mer eller mindre, men att
andelen som helt forsvinner dr forhallandevis liten.

Strukturomvandlingen och digitaliseringen av samhallet innebar att

en rad kompetenser pa framfor allt mellannivd sannolikt kommer att
ersittas av olika typer av IT-16sningar, medan de hogkvalificerade jobben
okar liksom efterfrigan pa relativt sett lagkvalificerade tjanstejobb i
olika servicesektorer. Manga studier har ocksé pekat pa en risk for en
okad polarisering pa arbetsmarknaden. Detta tenderar att forstarka den
utveckling som skett under de senaste 20 aren (se diagram 27).

Det dr dock inte i forsta hand hela yrken som automatiseras, utan sna-
rare olika arbetsuppgifter. Graden av inverkan pa den enskilda individen
beror pa hur stor andel av arbetsuppgifterna som kan automatiseras.



Som framgatt ovan har Sverige ett relativt sett hogre lonekostnadsldge an
konkurrentlinderna i flertalet tjdnstesektorer. Detta torde medfora att det
blir forhéllandevis mer lonsamt att ersitta personal i Sverige med robotar
eller algoritmer én i lander med ldgre l6nekostnader. Detta kan starka
foretagens produktivitet och konkurrenskraft, men innebar samtidigt en
storre risk for hogre strukturell arbetsloshet.® Balansen mellan konkur-
rens- och utvecklingskraft & ena sidan, samt strukturell arbetsloshet & den
andra torde dirmed foriandras. Samtidigt dr det viktigt att peka pa att
utvecklingen ocksd skapar mangder av nya arbetstillfillen och nya yrken.
Avgorande for att utvecklingen ska bli positiv ar darmed att kunskap och
kompetenser kontinuerligt kan uppdateras och valideras, liksom att saval
kunskap som kapital kan flyttas till nya omrdden/sektorer.

Digitaliseringen - hot eller majlighet?

P4 ett overgripande plan pekar flertalet studier pa att Sverige overlag
ligger bra till vad giller grundforutsittningarna for att uppnd en fortsatt
konkurrenskraft i den digitaliserade globala ekonomin. World Economic
Forums Global Competitiveness Index for 2017/2018 visar t ex att Sverige
ligger bland tio-i-topp vad giller indikatorerna for ”technological readi-
ness” (se diagram 28) och Eurostats statistik over den tekniska kompe-
tensen i befolkningen visar samma sak (se diagram 29). Statistiken visar
dock samtidigt att vi inte ligger i topp vad avser ndgon enskild vari-
abel. En 6vergripande slutsats ar darfor att det dr flera andra linder som
kommit ikapp det forsprang Sverige tidigare hade inom manga omraden.
Vi dr dirmed en ”stagnerande ledare”.

Aven annan statistik 6ver anvindningen av internet bekriftar bilden av
en bra position, om 4n inte battre dn flera andra linder. Det giller t ex
statistiken over andelen som e-handlar samt utfor finansiella transak-
tioner via natet (se diagram 30 respektive 31).

Hur ser dé svenska foretag pa digitaliseringen och hur den paverkar
konkurrenssituationen och foretagens struktur i olika avseenden? Det ar
i grunden den avgorande fragan for framtida tillviaxt och vilstand.

Ndstan alla foretag har redan paverkats

Svenskt Naringsliv har i samband med sin Foretagarpanel for forsta
kvartalet 2018 latit stilla en rad specialfragor for att belysa detta.”

For det forsta, och inte ovintat, kan noteras att digitaliseringen redan
paverkat omkring 85 procent av alla foretag. Allra storst paverkan finns
inom industrin (90 procent), medan byggsektorn ligger lagst (men pa
hoga 73 procent), vilket framgér av diagram 32.

Uppdelat pa storleksklasser syns ett tydligare monster. Ju storre foretag
desto mer har digitaliseringen paverkat foretaget (se diagram 33). Bland
foretagen med mer dn 200 anstallda har i stort sett alla pdverkats medan
andelen bland foretag med 0-9 anstillda ar omkring 75 procent. Bakom
den ligre siffran kan t ex ligga att en storre andel av de minsta foretagen
ar hantverksforetag dir arbetsprocessen paverkats i mindre grad. Siffran
ar dock sannolikt underskattad eftersom manga nog inte i svaret tagit
med att man har sin kalender i mobiltelefonen etc. Delar av digitalise-
ringens effekter har redan blivit en sd naturlig del av var vardag att vi
inte tinker pa dem.
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DIAGRAM 30: Snabbt 6kande e-handel
Andel av befolkning (16-74) som handlat pa natet senaste
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Kalla: Eurostat.

DIAGRAM 31: Finansiella nataktiviteter 2016
Andel av befolkning (16-74) som kopt aktier, forsakringar
eller tagit [an via natet
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Kalla: Eurostat.

DiAGRAM 32: Paverkas ditt foretag av digitaliseringen?
Med digitalisering avses automatisering och effektivisering
av produktion- och administrativa processer.
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Anm: Av 2 520 intervjuade foretag uppger 2133 att de paverkats av
digitaliseringen

Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel kvartal 1, 2018

DIAGRAM 33: Paverkas ditt féretag av digitaliseringen?
Storleksuppdelat

Med digitalisering avses automatisering och effektivisering
av produktion- och administrativa processer
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel kvartal 1, 2018,

5 Detta kan i sin tur innebdra lagre produktivitet per capita totalt i ekonomin,
samtidigt som pafrestningarna pa trygghetssystemen och de sociala spanningarna
kan oka.

7 Enkaten har besvarats av drygt 2500 foretag i olika sektorer och storleksklasser.
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DIAGRAM 34: Digitaliseringen - hot eller mojlighet?
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel kvartal 1, 2018

niacraM 35: Digitaliseringen - hot eller méjlighet?
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel kvartal 1, 2018.

DIAGRAM 36: Anser du att ditt foretag ar val positionerat
for att mota digitaliseringen de kommande aren?
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Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel kvartal 1, 2018

Anser du att ditt foretag ar val positionerat for att
mota digitaliseringen de kommande aren?
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Kalla: Svenskt Naringslivs Konjunkturbarometer Q1 2018,

8 | World Economic Forums Competitiveness Index dr Sverige topprankat vad avser
“firm level technological absorption”. Sverige far ocksa generellt goda omdémen
vad géller foretagens struktur, ledning, férnyelseférmaga och innovationer.
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I den 6vergripande statistiken ovan konstaterades att Sverige 6verlag lag
bra till, om &n inte avsevirt bittre dn flera andra linder. Denna positiva
bild bekriftas starkt pa foretagsnivd. Det dr siledes betydligt fler foretag
som ser digitaliseringen som en mojlighet dn som ett hot, och aven fler
foretag som anger svaret “mojlighet” an ”bade hot och mojlighet”. Detta
stammer ocksd vil in med annan statistik som visar att svenska foretag
generellt 4r mycket framgangsrika i att ta till sig och tillimpa ny teknik.®

Utmaningarna ar hogre inom sektorerna handel (inklusive hotell och
restaurang), transport och bygg. I de tva forsta fallen dr det naturligt med
tanke framfor allt pA den mycket snabba 6kningen av e-handeln samt
dess foljdeffekter pa transporterna, i det senare fallet sannolikt beroende
pé att foretagen i sektorn hittills paverkats i mindre grad varfor osiker-
heten ir storre (se diagram 34). Uppdelat pa storleksklasser framtriader
samma positiva bild, om dn mojligheterna uppfattas som tydligare bland
de storre foretagen (se diagram 35).

Den positiva uppfattningen om att foretagen sannolikt kan dra nytta

av digitaliseringen bekriftas av svaren pa frigan om man uppfattar att
foretaget dr bra positionerat for att mota den tekniska utvecklingen och
den forindrade konkurrenssituationen. Totalt anger nirmare 60 pro-
cent av foretagen att de ar vil positionerade, medan endast 13 procent
svarar ”nej”. Knappt tre av tio foretag anger ”vet €j/ej relevant”. Liksom
i ovriga fragor ar handels-, transport- och byggsektorn ndgot mer osikra
men dven dir med en tydlig positiv 6vervikt (diagram 36).

Aven en regional uppdelning av svaren ger samma positiva bild (se
avsnittet Regional ekonomi). I samtliga lan ar det fler foretag som ser
digitaliseringen som en mojlighet 4n ett hot, och det dr darfor ocksa fler
foretag som anger att de ar bra positionerade for att mota framtiden dn
de som anser motsatsen. Skillnaden mellan ldnen forklaras fraimst av

olika bransch- och storleksstrukturer.

Effekter pa foretagsniva?

En stor majoritet av foretagen anger siledes, som framgétt ovan, att
digitaliseringen redan pdverkat dem. Denna paverkan vantas bli an
starkare framover. For att komplettera bilden ombads foretagen darfor
att konkretisera svaren vad géller paverkan pa sex olika delomraden
under de tre senaste dren, samt forvintningar infor kommande tre ar.
Dessa omraden var:

e Inkopsmojligheter fran utlandet.

¢ Antal tjansteman pa mellanniva.

¢ Totalt antal sysselsatta.

e Antal personal i direkt produktion.

e Antal lager/transportpersonal.

¢ Antal personal meds IT-kunskaper.

Totalt sett visar svaren (se diagram 37) for det forsta att effekterna har

varit och forvantas forbli storst dels vad avser mojligheterna att gora
inkop i utlandet, dels att behovet av IT-kompetenser okar. For det andra



att effekterna totalt sett pa olika personalkategorier (bortsett fran per-
sonal med IT-kompetens) generellt varit relativt 1dga. Med tanke pa att
svaren pa hur digitaliseringen hittills paverkat galler for de senaste tre

aren nar konjunkturen overlag varit stark och arbetskraftsbristen ckande,

madste givetvis en viss forsiktighet laggas i tolkningen av hur mycket som
beror pa just digitaliseringen jamfort med andra faktorer. Svaret pa for-
vantningarna borde dock inte ha samma osikerhet och dven hir kan vi
se att nettoeffekten av digitaliseringen vad avser de olika personalkatego-
rierna vantas bli blygsam. Effekterna ar totalt sett positiva, dvs digitalise-
ringen vantas paverka sysselsattningen positivt (se diagram 38).

Tva olika kompletterande tolkningar kan goras av svaren. En forsta ar
att forandringar i arbetsinnehdll och kompetenskrav sannolikt i hog grad
sker inom yrkeskategorierna, dvs i linje med OECD:s analys att det framst
ar yrkesinnehéllet som paverkas. En andra och for svensk tillviaxt positiv
tolkning ar att foretagen overlag raknar med stirkt konkurrenskraft och
darmed stigande sysselsdttning nar man drar nytta av en god positionering
pa den nya digitala spelplanen. Detta giller for samtliga sektorer (dven
handeln) med undantag for industrin dir sysselsittningen inte vantas
paverkas till f6ljd av digitaliseringen.

Sammanfattningsvis pekar sledes svaren pd att det svenska niringslivet
ser digitaliseringen mer som en mojlighet dn ett hot. En bra positionering
i kombination med att en global marknad nu 6ppnas skapar nya tillvaxt-
mojligheter. Den positiva framtidssynen ar vil i linje med forvantningar
om stigande investeringar i niringslivet kommande ar. Samtidigt finns
dock utmaningar, inte minst den redan i utgdngsliget stora bristen pa
arbetskraft och den svaga matchningen pé arbetsmarknaden.

Utvecklingen innebar att det blir viktigare att resurser kan flyttas fran
stagnerande till nya vixande verksamheter. Den innebar ocksd att kom-
petensbehovet i niringslivet och i de enskilda foretagen kommer att for-
andras snabbt. Flexibilitet och kompetens pa arbetsmarknaden dr dirmed
en huvudfriga. Forindrade kompetenskrav i foretagen kommer ocksa att
stilla nya krav pa utbildningssystemet, kanske framfor allt vad galler den
kontinuerliga kompetensutvecklingen.

Morgondagens samhille kommer att kriava att manniskor ar villiga att
snabbt utveckla sin kompetens och stilla om till nya arbetsuppgifter,
kanske bade en och tva ginger under sitt arbetsliv.

Foretagen kommer ocksa snabbt behova stilla om till ny teknik for att
kunna mata sig i den internationella konkurrensen. Nya foretag mdste
kunna startas och vixa, och regelverken anpassas till de nya arbetsformer

som utvecklas i plattformsekonomin.

En andra slutsats dr att konkurrensen kommer att hardna ytterligare,
vilket bl a forvantningarna om en hogre andel inkop i utlandet pekar pa.
Allt fler foretag i alla sektorer kommer att kdnna av denna okade kon-
kurrens. Okad e-handel, bade i konsumentledet och B2B kommer dven
att bidra till ett fortsatt svagt inflationstryck i ekonomin.
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DIAGRAM 37: Hur paverkar digitaliseringen...?
Svar fran de som har paverkats samt fran alla avseende
forvantat paverkan

mMinska ®(Oka ' Inte paverkas m \/et ej/Ej relevant a

Har paverkat Kommer paverka Har paverkat Kommer paverka

Inképsmajligheter fran utlandet Antal tjinstemén pa mellannivan

mMinska ®Oka ' Inte paverkas H Vet ej/Ej relevant b

Har paverkat Kommer paverka Har paverkat Kommer paverka

Totalt antal sysselsatta Antal personal i direkt produktion

mMinska ®Oka *Inte paverkas m \/et ej/Ej relevant C

Har paverkat Kommer paverka Har paverkat Kommer paverka
Antal lager/ transportpersonal Antal personal med IT-kunskaper
Anm: Av 2 520 intervjuade foretag uppger 2 133 att de paverkats av
digitaliseringen

Kalla: Svenskt Naringslivs féretagarpanel kvartal 1, 2018.

DIAGRAM 38: Hur paverkar digitaliseringen total
sysselsdttning?
Avser kommande 2-3 ar

W Kommer att minska W Kommer att 6ka Paverkas inte

m Vet ej/Ej relevant

Totalt Industri  Tjanster Handel Transport Bygg

Kalla: Svenskt Néringslivs féretagarpanel kvartal 1, 2018.
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piAGrRAM 39: Inflationen i OECD omradet
Manadsdata, arlig procentuell forandring

= KPI exkl energi och livsmedel
5 — KPI

Kalla: OECD.

DIAGRAM 40: Konsumentprisindex
Manadsdata, arlig procentuell forandring

— KPI = KPIF exklusive energi
KPIF = RB:s inflationsmal
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Kalla: SCB
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INflation och
penningpolitik

Det underliggande inflationstrycket i OECD-omradet har varit pafal-
lande gt och stabilt de senaste dren trots ett allt hogre resursutnytt-
jande. Man kan ocksa konstatera att tillfilliga upp- och nedgéngar i
inflationen drivna av volatila priser pd energi och livsmedel inte fatt
nagra tydliga spridningseffekter till andra priser vilket indikerar ett
stort fortroende for centralbankernas inflationsmal och svarigheter for
foretagen att fora vidare 6kade kostnader till sina kunder. Under den
senaste femarsperioden har den underliggande inflationen i OECD-
omradet (KPI exklusive energi och livsmedel) uppgatt till 1,8 procent
och har rort sig i ett smalt band mellan som lagst 1,5 procent och som
hogst 2,0 procent (se diagram 39).

Inflationen i Sverige har varierat mer, och den genomsnittliga inflationen
har varit betydligt lagre de senaste dren, an i OECD-omradet. Framfor
allt var inflationen mycket ldg i Sverige under dren 2012-2014, i samband
med att Riksbanken da forde en stramare penningpolitik an i omvarlden
vilket resulterade i en tydlig appreciering av den svenska kronan och att
inflationsforvantningarna hamnade p4 drift. Detta foranledde en omligg-
ning av penningpolitiken i Sverige och en svag trendmassig uppgang i
inflationen sedan 2014. Ser man till Riksbankens matt pa underliggande
inflation, KPIF exklusive energi, sd steg den fran 0,2 procent varen 2014
till 2,1 procent sommaren 2017. Uppgéngen i inflationen under forsta
halvéaret 2017 drevs dock delvis av tillfilliga faktorer och sedan dess har
inflationstrycket fallit tillbaka.

I februari 2018 uppgick inflationen matt med KPIF exklusive energi till
1,5 procent, medan inflationen maitt med KPI och KPIF var en respektive
tva tiondelar hogre. Utfallet for KPIF-inflationen, som numera ar Riks-
bankens malvariabel, pd 1,7 procent i februari ldg sdlunda fortfarande
hyggligt nira inflationsmalet men var dndd betydligt lagre dn de 2,4 pro-
cent som noterades i somras (se diagram 40). Framfor allt dr det tjdnste-
prisinflationen som dampats, vilket delvis var vintat nir vissa tillfalliga
faktorer foll bort, men samtidigt dr detta ett bekymmer for Riksbanken
som tolkat den tidigare uppgéngen som en effekt av den expansiva
penningpolitiken och att det hogre resursutnyttjandet i svensk ekonomi

i allt hogre grad borjat sld igenom pa prisokningstakten. I och med de
senaste manadernas fall i tjansteprisinflationen kan denna tolkning ifra-
gasittas. Okningstakten for tjinstepriserna i februari Iag till och med
ndgot under genomsnittet sedan 2000 trots ett resursutnyttjande som ar
klart hogre an normalt. Daremot har varuprisinflationen stigit ndgot pa
senare tid vilket dock troligen i hog grad kan kopplas till forsvagningen
av kronan.

Det finns inte heller ndgra tydliga tecken pd ett stigande kostnadstryck
i svensk ekonomi. Trots allt storre svarigheter for foretagen att fa tag

i arbetskraft har l1onedkningarna varit stabila och ligger strax over 2,5
procent i arstakt. Det innebar att 16nerna inte 6kat sd varst mycket mer
an avtalen, vilket kan tyckas markligt om man bara ser till det strama
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ldget pa arbetsmarknaden. Samtidigt kan man konstatera att [6nedkning- DIAGRAM 41: Kronan och konjunkturen

arna i Sverige fortfarande ligger hogre dn i flertalet konkurrentldnder och 140 Normaliserade respektive indexerade serier

sett i relation till den svaga produktivitetstillvixten dr inte heller 16neok- 130 — Barometerindikator ~ — Kix-index
ningarna anmérkningsvart ldga. Man kan ocksd notera att prognosma- 120

kare som Riksbanken och Konjunkturinstitutet regelmassigt overskattat 110

loneckningarna i Sverige i sina prognoser genom att man har fokuserat 100

pa forhallanden pa den svenska arbetsmarknaden och inte i lika hog grad %

beaktat andra faktorer som de svaga lonekningarna i omvirlden och 80

den laga produktivitetstillvixten. 7

Nir det galler foretagens mojligheter att hoja sina priser mdste man for- ST EE S E 0SS
utom efterfrigeldget ocksd beakta den strukturella pressen pa priserna i Kallar SCB.

form av okad konkurrens pa produkt- och tjanstemarknaderna som fore-
tagen moter. Denna prispress har snarast okat i till exempel sillankopshan-
deln dir konkurrensen frin e-handeln blir alltmer intensiv. Forutom att
de fysiska butikerna far konkurrens fran inhemsk e-handel 6kar nu dess-
utom konkurrensen alltmer frdn internationell e-handel baserad i lander
som Kina. Ser man till foretagens planer pé att hoja priserna, som de
kommer till uttryck i olika enkiatundersokningar, ar dessa ocksd anmark-
ningsvirt ldga med tanke pa det starka konjunkturliget. Ovanstdende fak-
torer talar for att utrymmet for hojda vinstmarginaler ar mycket begrinsat.
Sammantaget kan man se att sambandet mellan inhemsk konjunktur &

ena sidan och 16ne- och prisdkningar 4 andra sidan generellt har blivit allt
svagare. Framover bedomer vi att inflationen kommer vara relativt stabil.
De senaste manadernas fornyade kronforsvagning kan vintas bidra till en
viss uppdtpress pa importpriserna men under loppet av prognosperioden
riaknar vi med att kronan stirks igen, vilket efter hand fir en motsatt
effekt pd den importerade inflationen. Vissa tillfilliga faktorer som
bidrog till att h6ja inflationen 2017 som till exempel banktjdnster och
charterresor kommer troligen att bidra betydligt mindre till inflationen

i ar. Aven energiprisernas bidrag till inflationen bedéms minska succes-
sivt under prognosperioden. Mitt som drsgenomsnitt bedoms KPIF-
inflationen falla tillbaka ndgot till 1,8 procent i ar jimfort med fjoldrets
2,0 procent, for att sedan uppga till 1,9 procent 2019. KPI-inflationen
blir ndgot hogre 2019 nar riantan langsamt borjar hojas.

Riksbankens strategi for att fa upp inflationen har varit att fora en
ultraldtt penningpolitik for att f4 till stdnd ett okat resursutnyttjande
med stigande [6nedkningar som f6ljd och en svagare krona som ska
driva upp importpriserna. En effekt av de senaste drens penningpolitik
ar att kronan utveckling som tidigare bidrog till att mildra konjunktur-
svingningarna nu bidragit till att forstirka dessa. Under hogkonjunktur-
aren 1999/2000 starktes kronan for att darefter forsvagas under
lagkonjunkturen 2001/2002. I samband med finanskrisen 2008/2009
forsvagades kronan kraftigt for att sedan forstarkas nar konjunkturen
vinde upp 2010. Kronans rorelser bidrog sdlunda till att mildra sving-
ningarna i konjunkturen under denna period. Sedan dess har dock
kronan snarast forstirkt de cykliska variationerna. Den senaste tiden har
kronan, i termer av det sd kallade KIX-indexet, noterats for de svagaste
nivderna sedan 2010 (se diagram 41). Detta under brinnande hogkon-
junktur. Nar det giller kursen mot euron far man gé tillbaka ytterligare

anda till 2009 for att hitta en svagare niva dan dagens.
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DIAGRAM 42: Vdxelkurser mot USD och EUR
Veckomedelvarden SEK/EUR och SEK/USD
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Kallor: Riksbanken och Svenskt Naringsliv,

DIAGRAM 43: Repordnta och KPIF-inflation
Procent respektive arlig procentuell férandring av KPIF,
kvartalsmedelvarden
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Kallor: Riksbanken och Svenskt Naringsliv.

TABELL 5: Inflation, rdntor och vaxelkurser
Arsgenomsnitt

2016 2017 2018 2019

KPIFt 14 2,0 18 1.9
KPI* 1.0 18 18 21
Repordnta, procent? -0,5 -0,5 -0,5 0.0
3-man. ranta, procent? -0,7 -0,7 -0,3 04
10-ars ranta, procent? 0,5 0,7 1.2 18
SEK/EUR? 9,6 9,8 10 9,6
SEK/USD? 91 8.2 81 79
KIX-index? 111,7 112,9 114,7 112,2

Anm:1Arlig procentuell féréndring, ?slutet av dret,
Kallor: SCB, Riksbanken, Macrobond och Svenskt Néringsliv.
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De senaste manadernas kraftiga forsvagning mot euron kan i ndgon
maén ses i ljuset av en allmin eurostyrka. Kronan har till exempel forsva-
gats mindre mot den amerikanska dollarn (se diagram 42). Den skakiga
bostadsmarknaden i Sverige kan ocksd ha bidragit till kronans svaghet.
Samtidigt kan man notera att den svenska kronan sedan arsskiftet ocksa
forsvagats kraftigt mot den norska kronan trots delvis liknande pro-
blem pé norsk bostadsmarknad. Detta indikerar att den senaste tiden
kronsvaghet i hog grad beror pa dndrade forvantningar pa Riksbankens
penningpolitik.

Svaga inflationsutfall i januari och februari tillsammans med *mjuk”
kommunikation frdn Riksbanken har lett till att forvantningarna pa en
forsta rantehojning skjutits pa framtiden och nu snarast vintas komma
under forsta halvaret 2019 och inte andra halvaret 2018 som impliceras
av den rintebana som Riksbanken publicerade i februari. Det skulle i sa
fall kunna innebdra att Riksbanken inte kommer att borja hoja rantan fore
ECB vilket tidigare lag i forvantansbilden. Manga aktorer riknar namligen
med att ECB avslutar sina tillgdngskop i september 2018 och att en forsta
rantehojning kan dga rum nagon ging under forsta halvaret 2019.

Liksom tidigare lir Riksbanken noga folja ECB:s agerande och penning-
politiken kommer troligen att normaliseras i langsam takt. Efter en forsta
hojning forsta halvaret 2019 bedomer vi att rantan hojs ytterligare en
gang nasta ar sd att reporantan ligger pa nollstrecket i slutet av 2019

(se diagram 43). Forst 2020 raknar vi med att repordntan blir positiv.
Sammantaget tror vi inte att Riksbankens styrranta kommer att avvika
sarskilt mycket fran ECB:s, vilket i forlangningen innebdr att kronan inte
kommer att fa nagot tydligt stod fran penningpolitiken. Vi riknar dnda
med en viss forstarkning fran nuvarande nedpressade nivéer, dels med
motiveringen att kronan dr fundamentalt undervirderad, dels att den
allmant negativa instillningen till kronan pé senare tid lett till en Gver-
driven forsvagning som delvis kommer att reverseras. Kronans vixel-
kurs mot euron bedéms vara 9,6 mot euron i slutet av 2019 och 7,9 mot

dollarn (se tabell 5).



Regional ekonom

Den starka konjunkturen i Sverige fortsdtter dnnu en tid. Den avmatt-
ning vi prognostiserade i foregdende bedomning forskjuts ndgot ar framat
i tiden, framst till foljd av en starkare utveckling i omvarlden. BNP 6kade
med 2,4 procent 2017 och prognosen for 2018 och 2019 4r 2,6 respektive
2,0 procent. Drivande for utvecklingen har tidigare varit den inhemska
efterfrigan, hushéllens konsumtion och investeringarna, medan exporten
har utvecklats svagt. Framover tar dock utrikeshandeln alltmer 6ver som
draglok i ekonomin da efterfragan i viarlden successivt stiger och den
svenska kronan fortsitter att vara svag under prognosperioden.

Naringslivsstrukturen olika i ldnen

Den regionala utvecklingen i Sverige paverkas i olika grad av omvirlds-
efterfragan eftersom naringslivsstrukturen ar olika i linen. Tabell 6 visar
antalet sysselsatta i lanen under det fjarde kvartalet 2017, samt hur syssel-
sattningen fordelade sig procentuellt mellan olika sektorer. I tabellen
visas ocksd hur den ekonomiska tillvixten varit i sektorerna under 2017.

TABELL 6: Naringslivsstruktur i lanen
Sysselsattningsandelar i olika sektorer kvartal 4 2017

£y s
g2 P T
Fs s & g Lo
&S & 5 S5E F8
a N ¥ & N L & %
SN § >o @ SL& S
IS Sy N e S &8
& S L § S S
Stockholm 1234 109 20,9 355
Uppsala 186 18,2 183 21,7 418
Sédermanland 136 231 17,1 16,3 435
Ostergotland 217 238 17,2 206 384
Jénksping 181 298 19,7 128 37,8
Kronoberg 94 27,7 18,7 14,0 396
Kalmar 118 185 111 411
Gotland 30 215 21,5 74 495
Blekinge 72 216 16,2 17.9
Skane 641 186 20,7 20,9 398
Halland 163 22,7 173 36,5
VastraGotaland 852 22,9 20,1 203 36,7
Varmland 133 24,0 195 148 41,7
Orebro 142 218 214 134 434
Vastmanland 126 24,3 176 200 381
Dalarna 135 283 16,6 11,3 439
Gavleborg 132 24,0 15,9 17,6 425
Vasternorrland 116 23,2 191 16,6 41,1
Jamtland 65 19,7 21,3 16,5 425
Vasterbotten 132 246 18,7 126 44,0
Norrbotten 121 24,7 19,5 14,4 414
Hela riket 5025 20,0 19,8 21,4 38,8
Procentuell ekonomisk tillvixt, 2017
BNP 24 38 12 40 07
Keila: SCB

REGIONAL EKONOMI
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DIAGRAM 44: Normaliserade nettotal, forvantningar
kvartal 1, 2018
Rangordning summerade nettotal

2,5
20 B Antal anstdllda B Investeringar Produktionen
15
1,0
0,5 I
0,0 M
by ] | Ll
-1,0
-l's%bobb\b@@ob%obbzbz&o@b
3 W N

%Q\o & \\,,o &o P N H &o S ‘\,,o RIS *_o@\ & \éo &o

C LR L ST FES F & T FLF S
\b‘\ & & N4 @“ OV SE PSRN 9:,7@ <O \\é

3 {’0"\ & &,‘7 g

Kalla: Svenskt Naringslivs féretagarpanel

9 Berakningen avser s.k. |opande arstakt. Det summerade vardet for variabeln
perioden Q1 2017 - Q4 2017 jamfors med det summerade vardet for variabeln Q1
2016 - Q4 2016.
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Svagast tillvaxt var det i den offentliga sektorn medan information, finans
och foretagstjanster vixte snabbast. Regioner som har en stor andel inom
snabbvixande sektorer har ett gynnsamt lige for forbittrad ekonomisk
aktivitet och vice versa. Sddana regioner ir exempelvis Stockholm och
Jonkoping, som har hoga sysselsattningsandelar i de sektorer som vixte
snabbast 2017.

Stark sysselsdttningsuppgang pa Gotland och i Gavleborg det
senaste aret

I Gotlands ldn var nistan halften av alla sysselsatta under det fjarde
kvartalet 2017 inom offentlig verksamhet. Det dr en pétaglig 6kning fran
kvartalet innan. Samtidigt hade Gotland den lagsta sysselsattningsandelen
inom sektorn information, finans och foretagstjanster. Gotland hade
siledes den lidgsta sysselsittningsandelen inom denna del av ekonomin
som stod for den storsta 6kningstakten i ekonomisk aktivitet. Tillsam-
mans med Gavleborg var det trots detta Gotland som 6kade sysselsatt-
ningen kraftigast under forra dret. Det dr ldn med relativt stor andel inom
offentlig sektor. Trots en relativt sett svagare tillvaxt i offentlig produk-
tion dn ovriga delsektorer i tabell 6 har sysselsdttningen inom offentlig
sektor okat starkt det senaste aret. Detta ar en delforklaring till lans-
utvecklingen. P4 Gotland har sysselsittningen 6kat med drygt 2 500
personer det senaste dret fran 27 100 till 29 600. Den stora forklaringen
till det dr dteruppbyggnaden av det militira forsvaret och en 6kad poli-
sidr verksamhet. Samtidigt har Gotland problem med att manga ung-
domar lamnar 6n for studier och jobb pé fastlandet.

Niringslivsstrukturen ar en del i kartliggningen av den ekonomiska
utvecklingen i olika delar av landet. Strukturen utgér dock endast
grundforutsittningarna for linen och siager egentligen inte sa mycket
om hur konjunkturen utvecklats. Det kan exempelvis vara sd att fore-
tagen inom branschen info, finans och foretagstjanster i Stockholms lan
har utvecklats betydligt simre 4n foretagen i denna bransch i riket som
helhet. Vidare kan nedliggningar eller nya foretag paverka utvecklingen

i enskilda ldn patagligt.

Okat bostadsbyggande men svag sysselsittningsutveckling i Norrbotten
det senaste dret

For att belysa den konjunkturella utvecklingen i linen har vi tagit fram
ett antal variabler som finns fordelade per ldn och som, i nigon maén,
speglar den ekonomiska aktiviteten (se tabell 7). Variablerna ar sysselsatt-
ning, befolkning 15-74 &r, bostadsbyggande, bostadspriser, bilforsaljning,
nyanmalda lediga platser och varsel om uppsagning. For dessa variabler
har vi berdknat den procentuella forandringen under det senaste dret.’

Till skillnad frdn Gotland och Givleborg minskade sysselsittningen i
Norrbottens lan, fran 123 700 till 120 600 personer, vilket 4r en ned-
gang med 2,5 procent och den svagaste utvecklingen i landet. Det ar svirt
att hitta en forklaring till en sd pass svag sysselsattningsutveckling i det i
ovrigt goda konjunkturliget.
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piAGRAM 45: Digitaliseringen - hot eller mdjlighet?
Procent
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TABELL 7: Ekonomisk aktivitet kvartal 4, 2017
Procentuell forandring, I6pande arstakt
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Stockholm 2,5 1,6 5 7 7 -11 -20
Skane 20 13 23 7 1 % -12 DiAGRAM 46: Anser du att ditt foretag r vél positionerat
Kronoberg 16 14 11 11 -2 16 -9 for att mota digitaliseringen de kommande aren?
Orebro 1,5 1,0 35 7 5 -5 -15 Procent
Halland 13 13 12 7 -4 0 77 100
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Som diskuterades i fordjupningsrutan Digitaliseringen och omvandlings-

Kalla: Svenskt Naringslivs foretagarpanel kvartal 1, 2018
trycket har den snabba digitaliseringen paverkat forutsattningarna for

foretagandet. De svenska foretagen ser totalt sett digitaliseringen mer

som en mojlighet an som ett hot (se diagram 45). Aven en regional upp-

delning av svaren ger samma positiva bild. I samtliga lan ar det fler

foretag som ser digitaliseringen som en mojlighet an ett hot. Den hogsta

andelen foretag som anger svaret “mojlighet” aterfinns i Blekinge, Kro-

noberg och Orebro (59-60 procent). I samtliga l4n 4r det endast 0-2 pro-

cent som svarar att det ar ett entydigt hot.

Andelen foretag som anser att de dr bra positionerade att mota digitali-
seringen ar hogst i Kalmar med 68 procent, men i alla 1an uppger hilften
eller fler att foretaget dr bra positionerat (se diagram 46). Detta rimmar
vil med att flertalet foretag ser digitaliseringen som mojlighet snarare dn
hot. Hogst andel som anger att foretaget inte dr bra positionerat finns i
Halland dir vart fjarde foretag anger detta. Skillnaden mellan linen for-
klaras framst av olika bransch- och storleksstrukturer.
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Framtidstron forbattras aterigen

Nir det giller forvantningarna om niarmsta framtiden ir foretagen
generellt ndgot mer optimistiska under det forsta kvartalet i 4r dn de var
under slutet av 2017. Det dr nu en ldgre andel av foretagen som bedémer
att anstillda, investeringar eller produktion/forsaljning minskar det kom-
mande halvéret dn det var foregdende kvartal (se diagram 44).

Hogst stdllda forvantningar har lin som har en hog andel sysselsatta

inom varuproduktion, sisom Jonkoping, Virmland, Visterbotten och
Halland. Stockholms lin hamnar langt ned pa listan, dar framforallt

investeringarna vantas vika nedét. Det ar formodligen ett uttryck for

att bostadsbyggandet tros minska pétagligt den narmaste tiden.

Intressant att notera ar att Gotlands ldn, som i tabell 7 hamnade hogst
upp med den storsta sysselsattningsokningen senaste aret, ar mest pessi-
mistiska om det kommande halviret. Mojligen ar det sd att naringslivs-
strukturen dr ogynnsam pa Gotland for narvarande. I de sektorer som
vaxer snabbast i landet just nu har Gotland en lag sysselsittningsandel
och vice versa.

Aven om tillvixten i riket som helhet dr pa vig att dimpas si kan saledes
den regionala utvecklingen visa ett annat monster. Nyetableringar eller
nedldggningar av foretag kan paverka, investeringar i infrastruktur och
bostadsbyggande likasd. Den kraftiga invandringen de senaste dren har
ocksd paverkat den regionala utvecklingen patagligt pa sina hall det

senaste aret.

Konjunkturbilden vi tecknat for riket som helhet styrks sdledes i den
regionala utvecklingen. Den inhemska efterfrdgan, som ar mer beroende
av tjanstesektorerna, handel, transporter mm, dimpas ndgot, samtidigt
som exporten, som huvudsakligen kommer fran den varuproducerande
industrin, gynnas av successivt starkare global tillvixt och fortsatt svag
vaxelkurs.
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